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Ha Ngi, ngay 21 thang 7 ném 2017

BAO CAO KET QUA HQI THAO TAI NUGC NGOAI

“Phat trién tai chinh tai Chiu A va Han Quéc”

Cén cir Quyét dinh sé 1167QP-NHNN ngay 15/6/2017ciia Théng déc
vé vige o ¢Ong chirc tham dy hé1 thdo tai nude ngoai, trong thoi gian 03-
14/7/2017, c6ng chirc Nguyén Lé Nam, Trudng phong S& Giao dich di tham
du Hoi thao tai Seoul, Han qudc véi chi d& “Phat trién ti chinh tai Chiu
A va Han Qubc”. Cong chire tham dy Hoi thao xin duge bao cao vé két qua
Ho1 thao nhur sau:

I Chwong trinh tong thé cia Hi thao

Hoi thao dién ra trong théi gian 02 tuan, véi 13 qudc gia tai Ddng Nam
A va Chéu A tham dy, trong d6 mdi nudc ¢6 01 dai dién ctia Ngan hang
Trung uvong va 01 dai dién cua Bd Tai chinh.

Noi dung Héi thio dugc thuc hién theo nhiéu phuong thirc khdc nhau
bao gdm:

- Céc nuée thuyét trinh vé mét chu dé lién quan dén thi truong tai
chinh, ngan hang,... cua nudc do.

- Céc budi nghe thuyét trinh va trao ddi ciia céc chuyén gia Han quéc
vé cac chi d lién quan.

- Céc budi tham va lam viée tai tru s& mot sb ngan hang chinh sach,
trung tdm giao dich chiing khodn dé nghe gidi thidu, va trao dbi vé dic thu
hoat dong ctia mbi td chire do.

- Céc thanh vién tham du dugc phin thanh cdc nhém dé thao ludn vé
03 chu d¢, sau d6 cdc nhom chudn bj ndi dung va thuyét trinh vao ngay cudi
cung cua Hoi thio.

II Céc chii dé thio ludn tai Hai thao

MGt s6 cdc chi dé thdo ludn chinh bao gém.'

- An toan hé théng tai chinh

- Téng quan chinh séch tién té ciia Ngan hang trung wong Han quéc.

- Doanh nghiép vira va nhé va chinh sach hd tro doanh nghiép vira va
nhé.



- Gidi thiéu hé théng canh bao som cia Han quée.
- Xir Iy ng xau tai Han quoc.

Sau ddy, toi xin trinh bay tom téit ngi dung cdc chit dé néu trén nhur sau,
déng thoi dinh kém tai liéu chi tiét dé lam tai liéu chung cua NHNN:

1. An toan h¢ thong tai chinh

An toan hé thdng tai chinh cia mbi quée gia ngay cang ¢6 su gan két
v cac quoc gla khac trong khu vuce va trén pham v1 toan cau. Kinh nghiém
xir Iy cac van dé an toan hé théng tai chinh mdi quoc gia c6 thé phan thanh
03 mirc do. Mirc d6 ddu tién 1a xi Iy cua ting quoc gia, mirc d6 tiép theo la
phéi hop xtr ly trong khu vurc va mire d6 cao nhét la trén pham vi toan céu,

G muc d6 qudc gia, dy trir ngoai héi 14 ngudn lyc chinh dé xu Iy cic
phat sinh v& an toan he thong tai chinh. Tuy nhién viéc tich llly du trir ngoai
héi cung phat sinh vén d& chi phi tai chinh, anh hudng dén thuong mai hoic
cAc van dé vé “chién tranh tién t&”

(3 mirc d6 khu vuce, viée xit Iy cha yéu dua trén cac sang kién chung
hoic cac qu§ chung, tuy nhién, ngudn luc cha cic sang kién hodc cic quy nay
cling gi¢i han. Ngodi ra, cac qubc gia co thé ¢ cac thoéa thuén song phuong
v& hoan déi tién té hodc cép tin dung truc tiép, tuy nhién mue d6 cling c6 gidi
han va thudng phu thuée vao mirc 46 gin két cta cac quéc gia.

3 mirc do toan ciu, IMF dugc coi 1a td chirc hd trg xir ly cic van dé
phat sinh vé an toan hé théng tai chinh théng qua cac hoat dong nhu hd tro
truc tiép, tu van, hd tro k¥ thuat, ... tuy nhién IMF cling c¢6 nhimg gidi han
vé nguén luc tai chinh, cdc didu kién cho vay khat khe kém theo céc diéu
kién vé cai cach

Khi phat sinh cac hoat dong hd tro tai chinh tir bén ngoai dé xir ly céc
vén dé an toan hé thong sé& kéo theo su tﬁng lén dong luan chuyén vén giita
trong nuéc va nudc ngoal cung nhu su bién déng, do Vay doi hoi phal cé su
gidm sat chit ché dé han ché tic dong khong mong mudn 1én hé thong tai

chinh trong nudc.

2. Téng quan chinh sich tién t¢ cia Ngin hang trung wong Han
qudc(BOK)

Muc tiéu chinh sdch tién té cia BOK dugc quy dinh trong luat Ngén
hang Trung uong Han quée d6 la: 6n dinh gia ca trong do chi y dén én dinh
tai chinh khi thuc thi cdc chinh sach vé tién té va tin dung.

Pé dat dugc muc tiéu cia minh BOK thyc hién chinh sach “lam phat
muc tiéu” tr niam 1999. Hang nam BOK déu dua ra muc tieu CPI va muc
tiéu trung han trong 03 nam tiép theo. Viéc quyet dinh mic CPI muc tiéu nay
duoc thuc hién theo hinh thirc hop va bd phiéu ctia 07 thanh vién. Cac thanh

vién nay déu do Thu tuéng bd nhiém va lam viéc toan thdi gian. Céc thanh
vién bao gom:



Théng déc, Phé Théng déc c6 nhiéu nim kinh nghiém, 05 thanh vién
khdc duge gi6i thiéu tir B truéng Bo Tai chinh va Chién lwoc, Théng doc
Chu tich Uy Ban dich vu tai chinh, Chu tich hiép h§ ngén hang Han quéc,
Chu tich Thuong mai va Céng nghiép Han quéc.

Cdc cbng cu dzeu hanh chinh séch tién té ciia BOK bao gom:

(i} Codngcu tlen guri, cho vay

- Cac khoan tién giri/ cho vay cdc ngan hang diéu chinh thanh khoan
ngén han. Lai suét ap dung chénh léch trong pham vi 100 diém co ban so véi
14i suit co s6.

- Céc cdng cu cho vay hd tro cdp tin dung cia cac ngan hang

- Thau chi

- C4c khoan cho vay dic biét ( di voi linh vuc phi ngén hang)

(i) Céng cu dy trir bit budc

- Ty 1& dur trit bit bude dao dong tir 0-7% tay tirng thoi ky.

(ii1) Coéng cu thi trudng md

- Céc giao dich vé GTCG (mua /ban han, mua/ban ¢6 ky han)

- Phat hanh trai phleu 6n dinh tlen té

- Sir dung tai khoan 6n dinh tién té

- Str dung céc cong cu cho vay hoéc di muon GTCG

Céc cdng cu hoat dong thi trudng md cua BOK duoce xet xét thue hién
hang ngay dua trén cac nguyén tic thi truong nhim tic dong 1én thanh khoan,
tir do tdc dong lén lai sudt qua dém dé dinh hudng mac bién dong cua lat sudt
qua dém khéng qui xa so vé&i 14i sudt diéu hanh cia BOK (Uy Ban CSTT
quyét dinh hang thang). Mot dic diém cia thi trudng tién té tai Han Qudc do6
14 tinh trang du thira thanh khoan xuét phét tlr viée can cén thanh toan lién tuc
thing du trong nhiém nim, ddy 1a diém chi phéi 1én dén hoat dong thi truong
mé cia BOK d6 1a chti yéu nhdm hip thu sy du thira thanh khoan cua thi
trudng.

BOK tién hanh xem xét va lya chon cac ddi tac thuc hién nghiép vu thi
trudng mé hang nim va chia theo nhém céc dbi tac clia cac nghiép vu khéc
nthau. Céc cdng cu thi truong mé ctia BOK cu thé nhu sau:

a) Céc giao dich vé GTCG (mua/ban hin, mua/ban ¢ ky han)

- Nghiép vy mua/ban hin dugc thuc hién nhim tic dong l1én thanh
khoan thi trudng vé dai han hoic nhim 6n dinh thi trudng cho cic giao dich
Repos dao nguge (ban trude, mua lai sau GTCG). Gidy td cé gia duge phép
sir dung trong nghiép vu nay la Trai phiéu chinh phtt hogic Trai phiéu duoc
Chinh phu bao lanh.

- Nghiép vu mua/bén ¢é ky han dugce thuc hién nhim tac dong lén
thanh khoan ngin han. Gidy to c¢6 gia dugce phép sir dung trong nghiép vu ndy
1a Trai phiéu chinh pht hosc Tréi phiéu dwgc Chinh pht bao 1anh.

+ Ky han thuc hién t6i da 91 ngay, tuy nhién trén thuc té BOK chu yéu
st dung ky han 7 ngay



+ Phuong thire giao dich. PAu thiu khéi luong véi 1ai suat co dinh
hodc ddu thu l4i sudt voi 13i sudt t5i thiéu 12 14i sudt co so.
+ Tin sudt thuc hién: Thir 5 hang tudn déi voi giao dich Repos déo
ngugc.
b) Phat hanh/mua lai trai phiéu én dinh tién t
BOK c6 thé phat hanh hoic mua lai Trai phiéu 8n dinh tién té(dudi 1
nam va trén 1 ndm) cua chinh minh @& diéu tiét thanh khoan dai han va ngan
han. Cac dic diém chinh cua nghiép vu nay nhu sau:
- Khéi lugng phét hanh: Uy Ban CSTT hop va quyét dinh luong phat
hanh theo quy.
- Hinh thire tréi phiéu: Trai phiéu chiét khéu hodc trai phiéu tra 13i dinh
ky
- Ky han: Co thé phat hanh voi 13 loai ky han khac nhau, tuy nhién
trén thuc té chi tap trung vao 4 ky han:
+ Tin phiéw/Trai phiéu (chiét khau) 14,28, 63, 91, 140, 182, 364, 371,
392, 564 ngay. Trong d6 ky han chit yéu thuc té 14 91 va 182 ngay.
+ Trai phiéu (tra l4i dinh ky): 1 nam, 1,5 ndm va 2 ndm. Trong d6 ky
han chi yéu 1 1 nim va 2 nam.
- Phuong thirc phat hanh: Dau thdu canh tranh
- Viéc mua lai Trai phiéu én dinh tién t¢ dugc thuc hién véi cac loai
trai phiéu ky han 2 nam va thoi gian con lai 1a 3, 5, 7 va 9 thang véi muc dich
gidm bét su tap trung theo ky han va néng cao thanh khoan cua thi truong.
¢) Sit dung tai khoan tlen gm 6n dinh tién té
BOK nhén cac khoan tlen gui c6 ky han n gin tir cic ngén hang thuong
mai (tdi da 91 ngay, thuc te chu yeu duéi 1 thang) dé hap thu thanh khoan
trén thi truong. Cdc khoan tién giri nay khong duoc tinh 1a céc khoan tién giri
dur trit bit bude. Phuong thire thuc hién: théng qua dau thiu canh tranh
d) Su dung céic cdng cu cho vay hodc di muon GTCG
BOK thuc hién di vay GTCG voi céac ddi tac dé mé rong quy mod hap
thu thanh khoan thong qua giao dich cuia nghiép vu Repos dao nguoc. O
chiéu nguge lai BOK cho vay GTCG dé hd tro thanh khoan cuoa thi truong,
khi cho vay BOK nhén thé chip nguoc lai bang cac glay tor co gia khac co dd
tin nhiém thip hon loai cho vay nhung van ¢6 mirc xép hang tin nhiém tin
cdy.
3. Doanh nghiép vira va nhé va cac co ché hd tro dbi véi sw phat
trién ciia cac doanh nghiép vira va nhé

Doanh nghiép vira va nho tai Han Québc duoc phén loai theo doanh thu
hang nam cua timg linh vyc hoat ddng, vi du: doanh nghi¢p vira va nho trong
linh vuc san xuéht qué‘m 40, ndi that,... dugc dinh nghia 1a doanh nghiép co
doanh thu tir 136 triéu USD tr& xubng,.. Theo théng ké tai Han quéc s6
luorng doanh nghiép vira va nho la khoang 3 5 triéu doanh nghlep chiém 99%
tong s6 doanh nghiép tai Han qudc va cd s6 luong lao dong chiém 88% tong
sb lao d6ng lam viéc trong cac doanh nghiép, dong g6p 33% gia tri xuét khiu
ciia Han Qudc va tao ra khoang 48% gia tri tdng san lugng cbng nghiép.
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Théng ké cho thiy, doanh nghiép vira va nhé tai Han qudc déng vai tro rat
quan trong ddi v&i nén kinh té nuéc nay, do dé6 Chinh phu Han qubc di co
nhitng chinh sich dé tao diéu kién thuan loi cho hoat dong cta cdc doanh
nghiép vira va nho, dic biét trong viéc tiép cén tai chinh, tin dung tir hé théng
tai chinh ngén hang trong dé phai ké dén viéc thanh lap 02 td chic do 1a
Ngén hang Céng nghiép Han qudc (IBK) va Quy Bao lanh tin dung Han
Quéc (KODIT).

Ngan hang Cong nghiép Han quéc (IBK) la mot Ngan hang thuc hién
chinh sich dugc Chinh phit Han qudc chinh thirc di vao hoat dong tir théng
8/1961 voi muc dich chinh sich 13 hd tro dich vy va cép tin dung cho hoat
dong cua cac doanh nghiép vira va nhd, dac biét 1a trong céc giai doan khung
hoéng trong nén kinh té, khi ma céc ngin hang thuong mai ¢ xu huéng thit
chit cho vay d6i véi loai hinh doanh nghiép nay.

Qu¥ Bao lanh tin dung Han Quéc (KODIT) dwoc thanh lap nim 1976 1a
Quy bao lanh tin dung I6n nhit Han Qudc véi muc tiéu hd trg tin dung cho
tit ca c4c loai hinh doanh nghiép vira va nhé. KODIT c6 vén diéu 18 4,7 ty
USD va sb du bao 1anh hién nay khoang 42 ty USD, chiém khoang 57% thi
phan bao lanh tin dung trén thi trrong, ngudn vén hoat dong ciia KODIT do
Ngan hang Trung wong Han Qudc cung cép..

4. Gi6i thigu hé théng canh bao sém cia Han qubc

Hé théng canh béo sém qubc gia tai Han qudc duoc thanh lap tir nim
2005, dat dudi su quan 1y cda Bo Tai chinh va chién luge Han quéc. C6 07
linh vuc duge theo dbi, danh gid thuong xuyén dé dua ra canh béo sém bao
gbm: tién té, thi trudmg tai chinh, nganh céng nghiép tai chinh, diu mé, hing
héa, tai chinh cong va thi truomg bat dong san. Mbi linh vuce theo ddi duoc
thuc hién tai cac co quan chirc ndng khac nhau va st dung mé hinh riéng biét
dé theo doi, danh gia mdi linh vire.

H¢ thong canh bio sém sir dung ca phuong phédp dinh luong va dinh
tinh trong theo d&i, d4nh gia. Ngudn s6 liéu dé theo ddi bao gdm:

- Céc bo céo cia cac ngan hang qudc té, ngan hang thuong mai

- Dir liéu cuia céc cong ty xép hang nhur S&P, Moody’s Fitch

- Cac thdng tin vé thi trudng bét dong san tir Reuuters, Bloomberg,
DowlJones

- Céc tb chirc nghién ctru nhr trung tdm nghién ctru Oxford, trung tam
nghién citu toan ciu

- Céc tap chi chuyén nganh dinh ky nhu Financial Times, Economist,
Euromoney

- Va théng tin tir Van phong dai dién tai NewYork



Céc san pham dinh tinh chu dao cia hé théng canh bao sém la cac bao cao
duogc chia lam nhiéu mic d6 khac nhau, bao gdém:

-Bao c4o nhanh: thuc hién hang ngay vé cac vin dé néi com phat sinh
va dugc cong bb rong rii

-Béo céo tdng quan: thuc hién hang thang, hang quy vé cac van dé can
phén tich va dugc cdng b rong rai

-B4o cao co lua chon: thue hién theo vén dé dugc lya chon dé phan
tich va chi duge guri dén cac co quan chirc ning trong d6 ¢6 Chinh phu, Ngén
hang Trung wong, cac thanh vién va nha tai trg

-Béo céo dic biét: cac van dé phén tich & mirc d¢ mét , bdo cdo canh
béao som, duoc gri dén cac c4 nhan quan trong tai cac co quan chirc nang lién
quan.

Mot s6 vi du cu thé vé cac loai bdo cdo néu trén bao gém: Bio cao
thang vé thj truomg tai chinh quédc té, Bdo céo thang vé trang thii phai sinh
cia nha dau tu nudc ngoai, Béo cdo giao dich ¢ phiéu cia cic nha dau tu
khong 1a ngudi cu tra trén thi truong Chau A, Bao céo thang vé rili ro céc thi
trudng moti ndi, Béo cdo thang vé xu hudéng thi trudng hang héa, Bdo cdo
thang vé dong chay vén vio thi trudong My
Bén canh cdc bao cdo dinh tinh cdc mo hinh dinh lrong 4p dung trong mdi
linh vuc theo ddi duge thiét 1ap dé dua ra cac tin hiéu canh béo, céc tin hiéu
canh bao dugc phin thanh cac mic d9 khac nhau. Tuong Ung véi mdi tin
hiéu canh bao 1a cac kich ban tmg pho trong dé c6 tinh hudng kich hoat trang
thai khin cap.

5. Cong ty quéan ly tai sin tai Han quéc

Tai Han quéc, viéc xir Iy ng xfu duoc thuc hién théng qua Céng ty quan
Iy tai san Han qudc (KAMCO). Pdy la Cong ty qudc gia duy nhat thyuc hién
chirc niing quan ly tai san, dugc thanh 14p theo mot Luét riéng danh cho cdng
ty. Cong ty thanh ldp tir ndm 1962 v6i tAm nhin hién nay 1 theo dudi ting
trudng bén vimg cho nén kinh té thong qua hé thdng quan ly tai san tién tién
va hiu qua.

KAMCO 14 mdt cong ty cb phén véi ty 1€ s& hitu clia nha nuéce 1a trén
55%, ngoai ra coOn c6 Ngin hang Phat trién Han Québc va Ngin hang Xuét
nhap khéu Han qubc va 16 tb chire tai chinh khac 1a cb déng clia cong ty véi
tdng s6 vén didu Ié hién nay 12 860 ty Won.

Vai tro cia KAMCO d6i véi thi truong tai chinh duoc phén biét trong
02 didu kién thi truong: (i) Trong thoi ky thi truong khung hoang: mua lai 6
at cdc khoan no x4u théng qua quy tai co cdu ng xAu dé ngan chan khing
hoang déi voi toan bd nén kinh té: (ii) Trong thdi ky thi trudmg on dinh: Téi
co ciu cac khoan ng x4u ma khong thé xur ly duoc trén thi trudng théng qua
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tai khoan cua KAMCO nhu la mét hanh dong ngin ngira khung hoang. Hoat
déng mua ban ng x4u cia KAMCO dugc thuc hién théng qua hinh thirc ddu
thau trre tuyén.

Trén day 1a bao céo cia cong chire dugc cir di tham dy Héi thao!

Noi nhin: NGUOI THU'C HIEN BAO CAO
- Vu TCCB; F
- Giam doc SGD; J
- Luu TH. L
Nguyén Lé Nam
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