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eAo cAo KET QUA HQr rHAO TAr NrIOC NGOAr
"Ph6t tri6n tAi chinh t4i ChAu A vi H}n eu5c',

. CIn cri Quyet dinh s6 t 167QE-NHNN ngity t5t6l20t7cria Th6ng d6c: .^
v€ vrec cu c6ng chric tham dU h6i thAo tai nudc ngodi, trong thdi gian 03-
141712017, c6ng chric Nguy6n L€ Nam, Trudng phdng Sd Giao dich cld tham
dU HQi thAo tai Seoul, Hdn qui5c vdi cht de "Ph6t tri6n thi chfnh t4i Ch6u
A vd Hin Qu6c". C6ng chric tham du H6i th6o xin duoc b6o c6o ve k6t qu6
H6i thAo nhu sau:

I Chunng trinh tdng th6 cria HQi th6o

HQi th6o diSn ra trong thdi gian 02 tuAn, v6i 13 qu6c gi4 tai D6ng Nam
A vd ChAu A tham du, trong d6 m6i nu6c c6 01 d4i diQn cria Ngdn hdng
Trung uong vd 01 dpi diQn cria 86 Tdi chinh.

NQi dung HOi thao dugc thuc hiQn theo nhidu phucrng thric kh6c nhau
':bao gom:

- Cdc nu6c thuy6t uinh vd m6t chrl dd liCn quan d6n thi rruong tdi
chinh, ngAn hdng, .. cria nu6c cl6.

- Cric bu6i nghe thuyrlt trinh vd trao d6i cta cdc chuy€n gia Hdn qu6c
L , , ,).,.^ve cac cnu oe llen quan.

- Cdc budi thdm vA ldm vi6c tai tru sd m6t s6 ngdn hdng chinh s6ch,
trung tam giao dich chring kho6n dC nghe gidi thiQu, vd trao d6i v€ dqc thn
hoat rl6ng cria m6i t6 chric d6.

- Cric thdnh vi6n tham dg dugc phdn thdnh c6c nh6m dE thdo ludn vd
03 chrl d0, sau d6 c6c nh6m chuAn bi nQi dung vd thuy6t trinh vdo ngdy cudi
ctrng cria HQi thAo.

II C6c chri O6 tnao lu$n tqi HQi th6o

MOt s6 cdc chi di thao luqn chinh bao gim;

- An todn hC thiing tdi chinh
- Tdng quan chinh siich tidn tQ cria Ng6n hdng trung uong Hdn qu6c.
- Doanh nghiQp vira vd nho vir chinh s6ch h6 tro doanh nghi€p vira vd

nh6.



- Gioi thiQu hQ th6ng cdnh b6o sdm cria Hdn qui5c.

- Xri ly nq xdu t4i Hdn qu5c.

Sau ddy, t6i xin trinh bdy t6nt dit nQi dung cdc chti di nAu *An nht sau,

d6ng thdi.linh kdm tdi li€u chi tdt dA ldnt tdi li€u chung cia NHNN:

1. An toirn hQ thiing tiri chinh

An todn hQ thdng tdi chinh cta m6i qu6c gia ngdy cdng c6 su g6n k6t

vdi c6c qu6c gia kh6c trong khu vuc vd tr€n ph4m vi todn cdu. Kinh nghiQm

xn I cec v6n dd an todn hQ th6ng tdi chinh m6i qudc gia c6 th6 ph6n thdnh

03 mric d0. Mfc d0 dAu ti€n ld xri li cria tirng qu6c gia, mric d0 ti6p theo ld

ptrOi hqp xir ly trong khu vuc vir mric 116 cao nh6t ld tr€n ph4m vi todn cdu

O mric dQ qu6c gia, du trff ngoai hdi ld ngu6n luc chinh dti xu ly c5c

phdt sinh vd an todn hQ th6ng tdi chinh. Tuy nhi6n vi€c tich lfiy dg tril ngo4i

h6i clng phet sinh v6n dC chi phi tdi chinh, 6nh hudng d6n thuong m4i ho[c

cilcvdnd€ v€ "chi6n tranh tidn tQ"

O mtc d0 khu vuc, viQc xu li chn y6u dua tr€n c6c silng ki6n chung

hodc c6c qu! chung, tuy nhiOn, ngudn luc cria cdc siing ki6n hodc c6c qu! ndy

cfrng gi6i h4n. Ngodi ra, c6c qu6c gia c6 th6 c6 c6c th6a thufln song phuong

lrd hoen aOi tien tQ hoac c6p tin dung tryc ti6p, tuy nhi€n mric etd cfrng c6 gidi

han vd thudng phg thuQc vdLo mric d0 g5n kr5t cria cdc qu6c gia.

O muc d0 todn cAu, IMF dugc coi ld t6 chric h6 trq xt b' cric vdn d€

ph6t sinh vd an todrn hQ th5ng tAi chinh th6ng qua c6c ho4t dQng nhu h6 trq

tr.uc ti6p, tu vAn, h6 trq ky thuat, ... tuy nhiOn IMF cing c6 nhirng gidi han

vii ngu6n h;c tdi chinh, c6c didu ki€n cho vay khit khe kdm theo c6c diilu

kiQn v6 cdi c6ch

Khi phdt sinh c6c ho4t dQng h5 trg tdi chinh tu bdn ngodi dii xri li c6c

vAn el€ an todn h€ th6ng se kdo theo sq t6ng tOn dong ludn chuy6n v6n gitra

trong nu6c vd nudc ngoiri cflng nhu s1r bi6n dQng, do vfy ddi h6i phAi c6 su

girim sdt chit chE dO han ch€ t6c dQng kh6ng mong mu6n l€n hQ thdng tdi

chinh trong nu6c.

2.Tdng quan chinh s6ch tidn tQ cfia NgAn hing trung uong Hin
qui6c@OIC)' 

Muc ilAu chinh sdch,tiin t€ cila BOK duoc quy tlinh trong luft NgAn

hdng Trung uong Hdn qu6c d6 ld: 6n dinh gid cd trong d6 chri y dt5n 6n dinh

tdi chinh tt i tfrui thi c6c chinh sdch vd tiOn t€ vd tin dung.

D€ dat duqc mqc ti€u cria minh BOK thqc hiQn chinh sdch "lam ph6t

muc ti0u" tt ndm 1999. Hdng nam BOK d€u dua ra muc ti€u CPI vd muc

ti0u trung han trong 03 ndm titip theo. Vi6c quy€t dinh mric CPI muc ti0u ndy

duoc thuc hiqn theo hinh thuc hop vd b6 phi6u cria 07 thanh vi€n. C6c thdnh

vi6n ndy driu do Thri tuong b6 nhi€m vd ldm viQc todn thdi gian. C6c thdnh

vi6n bao g6m:



Th6ng d6c, Ph6 Th6ng d6c c6 nhi6u nim kinh nghiQm, 05 thdnh vi€n
khiic clugc. gi6i thi€u fu BQ truong 86 Tdi chinh vd Chi6n luoc, Th6ng d6c,
Chrl tich Uy Ban dich vU tdi chinh, Cht tich hi6p hQ ngdn hdng HanluOc,
Ch0 tich Thuong m4i vd C6ng nghi€p Hdn qu6c.

Cdc c6ng a1 diiu hdnh chinh sdch tiin ft cia BOK bao gim:
(i) C6ng cg ti6n grii, cho vay

. - C6c khodn-tiEn grii/ cho vay c6c ngdn hAng ttidu chinh thanh kho6n
ngdn h4n. LEi suit rip dqng chdnh l€ch trong ph?m vi 100 di6m co bdn so v6i
l6i suAt co sd.

- Crlc c6ng cu cho vay h6 tro c6p tin dpng cria c6c ngdn hdng
- ThAu chi
- Cric kho6n cho vay dac bi€t ( d6i vdi linh vuc phi ng6n hdng)
(ii) C6ng cu dg trt bit bu6c
- Ti lC dU trf bIt buQc dao dQng tu 0-7o/" tiy tmg thdi lcj.
(iii) COng cu thi trudng md
- Ciic giao dich vC GTCG (mua /brin hin, mua/biin c6 kj han)
- Ph6t hdnh trdi phi6u 6n dinh ti6n t€
- Sri dgng tdi khoin 6n dinh ti6n tQ

- Sri dqng c6c cdng cu cho vay hoic cli muon GTCG
C6c c6ng cu hoat d6ng thi trudng md cria BOK duoc xet x6t thlrc hiQn

hdng ngdy dua tr€n c6c nguydn tic thi trunng nhim tric dQng l6n thanh khoan,
fi d6 tdc il6ng l€n l6i su6t qua dem d6 dinh hudng mr?c bi6n tlQng crla l6i su6t
qua rl€m kh6ng qu6 xa so vdi lai su6t di€u hdnh cria BOK (Uy Ban CSTT
quy6t dinh hdng thr{ng). MQt dic ditim cria thi truong ddn tQ t4i Hdn Qu6c d6
ld tinh trang du thira thanh khoan xu6t phrit tu viQc c6n cdn thanh to6n li6n tpc
th{ng du trong nhi6m nlm, il6y ld di6m chi phiSi lcrn drin ho4t dQng thi truong
md cta BOK d6 ld chri ytiu nhim h6p thu su du thira thanh khoAn cria thi
trudng.

BOK ti€n hdnh xem xdt vd lua chon c6c d6i tric thgc hiQn nghiQp vp thi
truong md hdng ndm vd chia theo nh6m c6c d6i t6c cria c6c nghiQp ru kh6c
nhau. C6c c6ng cu thi truong md cria BOK cp th6 nhu sau:

a) Cric giao dich ve GTCG (mua/brin hin, mua,/brln c6 k!,han)
- NghiQp vp mua/b6n hin dugc thUc hi€n nhim t6c dQng l€n thanh

khoan thi trudng vd ddi han hopc nhim 6n <Iinh thi truong cho c6c giao dich
Repos el6o ngugc (ban tru6c, mua lai sau GTCG). GiSy td c6 giri duqc ph6p

su dqng trong nghi€p 4r ndy ld Tr6i phiilu chinh pht ho4c Tr6i phitiu duqc
Chinh pht bio lanh.

- Nghi0p vu mua./b6n c6 kj, h4n duoc thuc hiQn nhim t6c dQng l6n
thanh khoan ngin h4n. Gi6y td c6 gi6 rlugc ph6p sri dung trong nghi€p vU ndy
ld Tr6i phiiiu chinh phri ho{c Trrii phiilu dugc Chinh phri bdo Enh.

+ Kj,hpn thUc hiQn t6i da 91 ngAy, tuy nhi6n tr6n thqc # BOK chri ytiu
su dung kj, h4n 7 ngdy



+ Phuong thric giao dich. D6u thAu khdi lugng vdi ldi suAt c6 Ointr

ho6c d6u thAu lei suAt r6i lai su6t t6i thi6u ld ldi su6t co sd.

+ Tin su6t thuc hi€n: Thu 5 hdng tuAn d6i v6i giao dich Repos dAo

nguoc.
b) Phdt hd,nh/mua lpi trai phi6u 6n dinh ticn te.
BOK c6 thC ph6t henh hoAc mua l4i Trdi phi6u 6n dinh tiAn tQ(dudi.l

nam vd tr6n l ndm) cia chinh niinh oc aieu ti6t ihunh khoan ddi fun vd ngdn

han. C6c dac di0m chinh cria nghiQp vu ndy nhu sau:

- Kh6i luo. ng phdt nanh: Uy nan CSTT hqp vd quyiit dinh luqng phat

hdnh theo quj.
- Uintrtnric tr6i phi6u: Tr6i phii5u chi6t t<h6u hoflc tr6i phiilu trd lai dinh

ki
- Kj,h4n: C6 th€ phet hdnh vdi 13 loai kj'han kh6c nhau, tuy nhi€n

tr6n thuc t6 chi tdp trung vdo 4 kj'h4n:
' rin phieuirrrii phi€u (chi€t kh6u): I 4, 28, 63, 9 l, 140' 182- 364. 37 l.

392,564 ngdy. Trong d6 k! han chu y€u thr,rc t0 td 91 vd 182 ngdy.

+ Tr6i phitiu (tr6 lai dinh lcj,): 1 ndm, 1,5 ndm vd 2 ndm. Trong d6 kj
han chu y€u ld I nim vd 2 n6m.

- ihuong thric ph6t hdnh: DAu thAu c4nh tranh
- ViQc rnua lai Tr6i phiCu 6n dinh ti€n tQ dugc thuc hiQn vdi cdc loai

tr6i phitiu kj,han 2 nEm vd thdi gian cdn lai le 3, 5, 7 vd 9 th6ng v6i mpc dich

giAm bot su tAp trung theo lcj'hqn vdLndng cao thanh khoirn cria thi trucmg.

c) Sri dqng tdi khodn ti€n grii 6n

BOK nh{n c6c kho6n tiOn grii c6

mai (t6i da 91 ngdy, thgc tti chi y6u

trCn thi trudng. Ciic khodn tidn grii ndy

du trf bit buQc. Phuong thric thgc hie
d) Sn dpng c6c c6ng cu cho vay hoic rli.mugn GTCG
BOK thuc hiQn di vay GTCG vdi cric el6i t6c dC md rQng quy md hAp

thu thanh khoin th6ng qua giao dich cria nghiQp vp Repos dAo nguoc. O
chi€u ngugc lai BOK cho.vay. GTCG aC fr5.trq thanh- khodn cia thi trudng,

khi cho-vay BOK nh{n th6 chdp nguqc l4i bing c6c gi6y td c6 gi5 khdc c6 dQ

tin nhiQm itr6p tron loai cho vay nhung v6n c6 mric x6p h4ng tin nhiOm tin
ciy.

3. Doanh nghiQp vira vi nh6 vi cic cn ch6 hO trq d6i vfi su phit
tri6n cria cAc doanh nghiQp vira vir nh6

Doanh nghiQp vira vA nh6 t4i Hdn QuOc dugc phAn lo4i theo doanh thu

hdng ndm cria timg linh vuc hopt dQng, vi du: doanh nghiQp vira vd nh6 trong

linh vuc sdn xu6t quin 6o, nQi th6t,... duoc dinh nghia ld doanh nghiQp c6

doanh thu tu 136 triQu USD trd xu6ng,.. Theo th6ng kC tai Hdn qudc, s6

luong doanh nghiQp vira vd nh6 ld khoing 3,5 triQu doanh nghiQp chi6,m99o/o

t6ng s6 doanh nghiQp tai Hdn qu6c vd c6 s6 luong lao dQng chitim 8870 t6ng

s5 lao tlQng lAm vi6c trong c6c doanh nghi6p, d6ng g6p 33Y" gi| tri xuAt khiu
crja Hdn Qu6c vd tao ra khodng 48o/" gi| tri t6ng sdn lugng c6ng nghiQp.



Thdng kC cho th6y, doanh nghiQp vta vd nh6 t4i Hdn qu6c rl6ng vai trd rAt
. -i. ,. :quan trong d6i vdi ndn kinh t0 nu6c ndy, do d6 Chinh phri Hdn qu6c cld c6

nhfing chinh srich d€ t4o di6u kiQn thufn lgi cho hoat dQng cria ciic doanh
nghidp vria vd nh6, ddc bi6t trong viQc ti6p cQn tdi chinh, tin dung tu hQ th6ng
tdi chinh ng6n hang trong d6 phdi k0 d6n viQc thdnh lap 02 t6 chric d6 ld
NgAn hdng C6ng nghiQp Hdn qu6c (IBK) vd Qu! Bdo l6nh tin dpng Hdn

Qu6c (KODIT).

Ngdn hdng Cdng nghiQp Hdn qu6c (IBK) ld mQt Ngdn hang thgc hiQn

chinh srich duqc Chinh phn Han qu6c chinh thfc di vdo ho4t dQng tri thang

8/1961 vdi muc dich chinh srich h h5 trq dich vU vd c5p tin dqng cho ho4t
dQng cia c6c doanh nghiCp vta vd nh6, tlac bi€t lir trong ciic giai doqn khring
ho6ng trong n€n kinh t6, khi md c6c ngdn hdng thucrng mai c6 xu huong that
chf,t cho vay d6i vdi loai hinh doanh nghiQp ndy.

Qu! BAo tdnh tin dung Hdn Qu6c (KODIT) duqc thdnh lflp nim 1976lit
Qu! bAo l6nh tin dung l6n nh6t Uan Qu6c vdi muc ti6u h6 trg tin dung cho

tit cit c6c loai hinh doanh nghiQp vira vd nh6. KODIT c6 v5n didu le 4,7 ty
USD vd s6 du beo lenh hiQn nay khodng 42 li USD, chi6m khoAng 57% thi
phAn bAo l6nh tin dqng tr€n thi truong, ngud, v6n ho4t dQng cia KODIT do

NgAn hang Trung uong Hdn Qu6c cung c6p..

4. Gi6i thiQu hQ thiing c6nh bio srim cria Hin quiic

H0 thting c6nh b5o s6m qu6c gia tpi Hdn qu6c dugc thdnh lflp tir ndm

2005, dAt dudi su quin lj cia BQ Tdi chinh vd chi6n lusc Hdn qu6c. C6 07

linh vuc duoc theo d6i, ddnh giri thudng xuy6n d6 dua ra c6nh b6o s6m bao
). ,i

g6m: ti6n te, thi trudng tdi chinh, ngdnh cdng nghiQp tdi chinh, ddu m6, hdng

h6a, tdi chinh c6ng vd thi truong U6t OOng san. M6i linh vuc theo d6i duoc
thgc hiQn tai ciic co quan chric ndng kh6c nhau vd sri dung m6 hinh ri6ng biQt

d6 theo doi, d6nh gi6 m5i linh qrc.

HQ th6ng canh b6o s6m st dung cA phucrng phdp dinh luqng vd dinh
tinh trong theo d6i, ddnh gi6. Ngu6n s6 li€u d6 theo d6i bao g6m:

- C6c brio ciio cria c6c ng6n hang qu6c t6, ngan hang thuong m4i
- Dt liQu crja c6c c6ng ty xtip hang nhu S&P, Moody's Fitch
- C6c thdng tin vC thi trudng b6t tlQng san tir Reuuters, Bloomberg,

DowJones
- C6c t6 chric nghi€n cuu nhu trung tam nghidn criu Oxford, trung t6m

nghi€n criu todn cAu

- Circ t4p chi chuy€n ngdnh dinh lcj, nhu Financial Times, Economist,
Euromoney

- Vd th6ng tin tu Vhn phdng dAi di€n tai NewYork



C6c san phAm dinh tinh chri dao crla h0 thting cdnh b6o s6m ld c6c b6o c6o

duoc chia ldm nhidu mric d0 khiic nhau, bao g6m:

-86o crio nhanh: thuc hiQn hdng ngdy vd c6c v6n de n6l c6m phAt sinh
^ ,{ ^va duoc cong Do rong ral

- 86o c6o t6ng quan: thUc hien hring th6ng, hdng qui v€ cdc vAn dd cAn

phdn tich vd duoc c6ng b0 r6ng r6i
-Bdo c6o c6 lua chon: thuc hign theo v6n dil duqc lua chon dti ph6n

tich vd chi <luqc gti d6n cdc co quan chric ndng trong el6 c6 Chinh phri, NgAn

hdng Trung uong, c6c thdnh vi€n vd nhd tdi trg
-86o c6o dac biQt: c6c v6n d€ phAn tich d mric d0 mdt, b6o c6o cinh

b6o sdm, duqc gii <l6n cdc c6 nhAn quan trong tai citc co quan chric nlng li€n

quan.

MOt s6 vi du cu th6 vd c6c loai b6o c6o n6u tr€n bao g6m: 86o c6o

thring vd thi truong tdi chinh quOc tii, B6o c6o thring v6 tr4ng thrii phdi sinh
, ' . ';.cta nhd ddu tu nudc ngoiri, 86o c6o giao dlch c6 phiOu cria c6c nhd ddu tu

kh6ng ld ngudi cu tru tr€n thi truong ChAu A, B5o c6o th6ng vd rrli ro c6c thi

truong m6i ndi, 86o c6o thdng vd xu hu6ng thi trudng hdng h6a, 86o c6o

th6ng vC ddng chiy v6n vdo thi truong M!.

Ben c4nh clcb6o c6o <Iinh tinh c6c m6 hinh dinh luqng 6p dung trong m6i

linh vuc theo d6i tluqc thi6t lfp rI€ dua raclctin hiQu cAnh b6o, c6c tin hi€u

cAnh b6o dugc phAn thdnh c6c mric dQ kh6c nhau. Tuong ring v6i mdi tin

hiQu cdnh brio ld c6c kich bAn tmg ph6 trong cl6 c6 tinh hu6ng kich ho4t tr4ng
. ,.., I i.

thal Khan cap.

5. Cdng ty quin lf tiri sin t4i Hin qu5c

Tai Hdn qu6c, vi€c xri ly nq x5u duoc thqc hiQn th6ng qua C6ng ty quAn

lj tdi sdn Han qudc (KAMCO). EAy ld Cdng ty qu0c gia duy nh6t thUc hiQn

chric ndng quin lj tdi sdn, duoc thdnh l|p theo mdt Luft ri€ng ddnh cho c6ng

ty. Cdng ty thdnh lfp tu nim 1962 vbi tAm nhin hiQn nay ld theo du6i tang

trudng b6n vftng cho ndn kinh t6 th6ng qua hQ th6ng qu6n ly tdi sAn ti€n ti6n

vd hiQu qud.

KAMCO ld mQt c6ng ty c6 phan voi tj lQ sd hfru cria nhd nudc ld tr6n

55%o, ngoiti ra cdn c6 Ngdn hdng Ph6t tri6n Hdn Qu6c vd NgAn hdng Xu6t

nhdp khAu Hdn qu6c vd 16 t6 chric tdi chinh kh6c ld c6 d6ng cia c6ng ty v6i

t6ng s6 v6n diAu lQ hiQn nay ld 860 tj'Won.

Vai trd cia KAMCO dOi vOi ttrl trudng tdi chinh duoc phan biQt trong

02 didu kiQn thi truong: (i) Trong thoi kj'thi trudng khing hoing: mua lai d
at c6c khoin no x6u th6ng qua quy tdi co c6u ng x6u d6 ngdn ch{n khring

hoAng <I6i vdi todn bQ n€n kinh ti5: (ii) Trong thdi kj, thi trudng 6n dinh: Tdi

co cAu cdc khodn ng x6u md kh6ng thii xu lf eluoc tr6n thi truong thdng qua



tdi khoin cria KAMCO nhu ld m6t hdnh dQng ngdn ngria khring hoang. Ho4t
ddng mua b6n no x6u cria KAMCO duoc thuc hi€n th6ng qua hinh thric d6u

thAu truc tuy6n.

TrOn d6y ld brio c6o cta cdng chtc duoc cri di tham dU HQi thdo!

Noi nhfn:
- Vu TCCB;
- Gi6m tl6c SGD;
- Luu TH.
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