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Kinh grii: Vg T6 chric crln bQ

(Phdng Eio t4o)

Tai Quyiit dinh s5 t633IQD-NHNN ngdy v08/2017 t6i, T6 Thi H6ng Anh_
Tru'Ong phdng, Vu 6n dlnh ti6n tQ - tiri chinh, d6 ctuoc Thiing dtic Ng6n hdng Nhd
nuoc cri rham dp kh6a hoc vd ,.Chu kj,tAi chinh vd khing hoang tdi chinh" do
SEACEN t6 chuc tai Seoul, Hdn eu6c rir ngay zTl}-ot/og/zot7. Sau khi kct rhuc
khoii hoc, t6i xin b6o crio k6t qud tham dp khod hoc nhu sau:

I. VG nQi dung khod hgc:

Kh6a hoc bao g6m m6t s6 n6i dung chri y6u sau:

l. Tiiing quan chung vd cric nQi dung li6n quan chu ki tai chinh vd khring hoang rai
chinh (do 6ng Ole Rummel d6n tt trung tdm SEACEN trinh bdy) bao g6m: Cic
bhi hgc tir khring hoang tdi chfnh toan cAu, 6p dgng Basel III trong viQc ndng cao suc
chiu dr,rng cta h€ th6ng ngdn hdng, gioi thi6u v6 chu kj,tdi chinh vd cdc phuong ph6p
d€ tinh toiin chu kj,tdi chinh, c6c ciich nhin mdi v6 rtii ro h9 th5ng, tintr cnu ri, cac
m6i lien h6 trong hQ th6ng d5i vdi sy iin dinh tii chinh, giOi ttriqu vd vigc thsc thi
chinh srich an todn vi m6 crla cdc ndn kinh t0...

2' Thltc hdnh m6 hinh cdnh bdo sdm ( Do girio su, chuy€n gia kinh t6 Victor pontincs
trinh bdy). Gidi thiQu vd md hinh cdnh brio som, nguydn nhdn t4i sao phdi iip dqng
c6c m6 hinh cdnr brio sdm ctng nhu ciich rhgc hiQn m6t m6 hinh cdnh b6o ssm co
bdn; Gidi thi6u vd m6 hinh ki6m tra suc chiu dung cua Ng6n hdng rrung uong Anh (

Do 6ng Dejan Krusec d6n tir ECB trinh biy), bao g6m: Gidi thi6u vd m6 hinh ki6m
tra suc chiu dWrg, sU kh6c nhau giia BOE vd L,CB/EBA rrong phuong thuc thgc
hi6n m6 hinh, khung ldi sudt cria BoE, ket quii thuc hi6n m6 hinh ki6m tra suc chiu
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drmg ndm 2016 crla BOE, mQt s6 truong hgp nghiCn criu vd m6 hinh ki6m tra suc

chiu drng, tai sao vigc thgc hiQn m6 hinh ki6m tra sric chlu dlrng l4i cin thi6t cho

vi6c xdy dfng ty lQ CcyB cira ngAn himg.,.

3. Tong quan vd cdc bdi hgc rut ra tu ciic cuQc khirng hodng tdi chinh toin cAu (Do

ong Glenn Tasky, gidm d6c trung tdm SEACEN trinh bny), bao g6m: Gi6i thiQu v€

cuQc d4i khing hodng tdi chinh 2007-2OOg vd c6c hAu qui, c6c v6n dC tien quan toi

thanh khoAn vA ldi su6t, rrit ra bdi hqc vd viQc quin 11'rui ro v6 tin dqng vd thanh

khoAn crla ciic ngAn hdng. . .

4. Tim hi6u sdu hon vd chu kj, tdi chinh vd c6c di6m quay chu ki, cric y6u cAu ud s6

liQu khi tinh todn chu ki tdi chinh (Do 6ng Ole Rummel trinh biy), bao gdm: Cdc

bii hgc hr cuQc khrirng hodng, li6n t6t Ai cni*r vi m6, rui ro h9 th6ng vd khu vpc tdi

chinh, su x6o tr6n tii chinh, mQt s6 d4c tnmg cria chu kj tdi chinh, mQt sr5 Uitin s6

khi tinh chu k! tdi chinh, Basel Ill voi tin dgng vd mQt s6 thay d6i li0n quan, c6ch

tinh Credit to CDP gap vi mgt s.i uAn aC g[p ph6i, d[ liQu sin c6 vir ngu6n cung cap
: .. ^so lleu ...

5. Thuc hinh tinh to6n chu kj'tAi chinh dua tr€n Eviews ( Do 6ng Ole Rummel trinh

bdy.), bao gdm: Ph6n tich chudi st5 tieu finh t6 vi m6 theo thoi gian, dirng bQ lgc HP

hoic loc tuy6n tinh trong tinh toan; Gidi thiQu vO cdch udc lugng khric trong viQc tinh

todn chu kj,'tii chinh ( do 6ng Victor Pontines trinh bdy), bao gdm: Gi6i thiqu vd chu

kj tdi chinh, phuong thric ti6p c4n kh6c rrong vi6c tinh toiin chu k! tdi chinh vd cdc

k6t qui rrlt ra; Kinh nghiQm cua Hi Lan vd viQc u6c luong vd ph6n tich chu ki' tdi

chinh ( Do Gabriele Galati & Irma Hindrayanto - Ngan h?rrrg tnrng uong Hd Lan

trinh bdy), g6m co so lj lufn, phuong thtc u6c luqng, c6c m6 hinh udc lugng, mQt

s6 kinh nghiqm thyc t6 rip dung cho c6c nudc G7, clua ra c6c v6n dd th6o lu4n vd dp

dung trong chinh sdch...

6. Gioi thieu ,'d mrji liCn hQ gira chu ki tiri chinh vir chu ki kinh t6 ( Do 6ng Ole

Rummel trinh bdy), g6m: C6c khu6n kh6 chinh s6ch tru6c khirng hoing, c6c khu6n

kh6 chinh siich moi cria c6c nudc mdi n6i, cdn nhic ,d sy 6n dinh ti6n t€ vd tdi chintr.

chu kj,tii chinh vi kinh t6 cirng vdi mlii li6n quan cla chring, co ch6 truydn din crla

chinh srich tidn t9, cric gidi han cia chinh s6ch an tod,n vi m6, c6c th6ch thric cira

khu6n kh6 chinh s6ch m6i...

7.Gi6i thieu vE chu kj,tiri chinh vd khring hodng tdi chinh (do chuy6n gia phdn tich

t?ri chinh Mark Mckenzie gioi thiQu), bao g6m: C6c nguy€n nhAn vi tdc d$ng cia
cuQc khung hodng, khu6n kh6 gi6m s6t hiQu quA. cdc c6ch quin lj khnng hoAng (10



trinh, cdng cu, co cAu t6 chuc), chuong trinh cai c6ch todn ciu. . . ; T6ng quan vd chinh
siich an roirn vi m6 vd gidi thi6u v6 mQt si5 kinh nghiQm thgc hign cria Ngdn hdng
Trung uong Hdn Qu6c.

II. Dinh giri vd k6t qu6 kho6 hgc vi nh0'ng biQn ph6p truoc mit a6 ap dgng
nhii'ng ki6n thri'c at5 hoc vdro thrpc ti6n

t. Dtinh giri vi kil qud khoti hgc

- Kh6a hoc di6n ra trong 6 ngiy dd cung cAp ki6n thric t6ng quan vd c6c nQi

dung li6n quan khfrng hoang tdi chinh, chu kj, tdi chinh, c6c phuong phrip cinl brlo
sdm r.d tinh to6n chu kj, tdi chinh, m6i lien k6t tdi chinh vi m6, c6c c6ng cu chinh
s6ch an todn vi m6... D6ng thdi, dQi ngu giang vi€n ld caic chuydn gia kinh nghiQm
cua SEACEN vd crin b6 NHTW ri ECB vA Hdn eu6c; qua d6 cho thdy tim quan
trong c0a 6n alinh tdi chinh hi6n nay vd vai tro cua ngiin hdng trung uong rhuc hi6n
nhi6m vu 6n dlnh tdi chinh.

- NQi dung khori hoc ndy r6t hiru ich vd gin ch{t voi c6ng vigc thyc t6 hiQn
tai cria t6i, dic bi€t nhirng ki6n thric mdi hiQn nay v€ 6n dinh tii chinh n6i chung vi
girim s6t rui ro hd th6ng vi c6c c6ng cu chinh sdch an todn vim6 n6i ri€ng. Kh6a hoc
r- " ,.; -. : r

da grup hreu rd hon vr0 ngu6n g6c gay n6n khring ho6ng tdi chinh, tu tl6 x6c <linh c6c
nhan t6 tdc d6ng, ciic chi s6 theo ddi vd canh bdo som, ciic phuong phrip va m6 hinh
su dgng dd tinh torin vd x6y dpng chu kj,tdi chinh, cfrng nhu mQt s5 quy dinh v0'
toan trong Basel III, vd ggi mo nhidu nhi0m vu t6i cAn tri6n khai trong thoi gian tdi.

- Hoc vi6n td crin b0 chri y6u tri Nurw vd B0 Tdi chinh cria cdc nuoc. Trong
thoi gian hQc t{p, t6i cld rranh thi drt nhi6u c6u h6i vdi giang vi6n c0ng nhu trao rl6i
vdi c6c hoc vi6n k}6c nhim ldm 16 hon vd kinh nghiQm cria c6c nu6c trong xri l1l,

di6u hinh vd thuc thi nhi€m vu li€n quan 6n dinh tdi chinh, gi6m s6t rui ro h6 th6ng.
Kh6a hoc cho th6y viQc chia se th6ng tin li6n quan 6n dlnh tai chinh vi an toan vi
m6 ld rdt cAn thiiit, kh6ng nhing gita n6i b6 don vi/co quan md cdn giia cdc nu6c,
nr d6 cric qu6c gia rhi6r lap quan h6 rrong c6ng tric rrao d6i vd chia sd th6ng tin vd 6n
dlnh tdi chfnh, gi6m ser an roan vi m6 hodc girim sdt nii ro h9 th5ng.

Tom lai, nhring ki6n thric thu dugc tir kho6 hgc vd kinh nghiOm chia sd cua
giang vi6n cring nhu cria cdc hoc vi6n d6n tir cac nudc khric rrong khu vuc di vd sd

giup t6i trong c6ng r6c rham muu giirp Ban L6nh dao vp rri6n khai va d0 xudt li€n
quan gi6m sdt an toan vi m6 nhim thuc hiOn hi6u qu6 nhigm vu 6n dinh ti6n tQ tdi
chinh cria NHNN.



2. Nhibng biQn phdp tnnlc mit iti tip dltng nhiing kiiin tht?c itd hgc vdo thqrc fidn

Hi6n nay, Vu ODTTTC (Phdng CSATVM) dang tri€n khai thyc hiQn Quy
che girim s6t rui ro h9 th6ng vd x6y dtmg chinh s6ch an todn vi m6 voi c6c c6ng cu

cua chinh sdch ndy. Do vAy, sau khi hodn thdnh khoa hgc t6i dd tham muu vA hi6n

dang chi dao vd phAn c6ng c6n bQ nghidn c&u tim hiaiu vC phuong phap xdy dpng

chu kj, tdi chinh ti kinh nghiQm cua IMF, BIS vd ciic nuoc th6ng qua c5c tAi li6u
: ,,. .r

nghidn c(ru dugc cung c6p qua bdi giang cria kh6a hgc; d6ng thoi thu thap, cap nhat

s6 ligu li6n quan, tr€n co so do 6p dgng phuong phrip tinh chi s5 chdnh lQch Credit

to GDP, klp thoi phdn tich vd dua ra cAnh b6o vd sg n6ng l6n cria tdng trudng t(n

dqng trong b6o c6o theo d6i 6n dinh tdi chinh vi m6 crla dsn vi. Vigc thitit lap chu k!
tdi chinh sE Ii mQt trong cdc co sd didu hdnh chinh sdch an toin vi m6 vA di6u hirnrr

^ ' ^ -: ;
cdng cu b0 d6m v6n ngugc chu k! (CCyB).

Tr6n trgng bdo c6o .

NGI.IdI VIET BAO CAO
Nai nhQn:
- Nhu tr€n;
- Vu ODTTTC.

T6 Thi Hdng Anh


