Theo báo cáo của tổ chức năng lượng quốc tế (IEA), trong năm 2011, dầu thô biển Bắc giao ngay với giá trung bình 111 USD/thùng, tăng 11% so năm trước; dầu Texas giao ngay với giá trung bình 94,86 USD/thùng, tăng 15 USD/thùng so năm trước, nhưng vẫn thấp hơn mức giá 99,67 USD/thùng năm 2008.   

Năm 2011 chứng kiến nhiều sự kiện quan trọng trên thị trường dầu, được phản ánh cả trên xu hướng giá cả và năng lực sản xuất, báo trước những chuyển dịch rất lớn về cơ cấu trong những năm tới. Đây là những yếu tố có tác động kịch tính đến khả năng cung ứng dầu, bắt đầu bằng sự ra đi của Tổng thống Tuynidi vào tháng 01 và kết thúc bằng đợt rút quân của Mỹ khỏi Irắc vào tháng 12. Tuy nhiên, tác động toàn diện đến công nghiệp dầu mỏ chỉ có thể được đánh giá dựa trên những thay đổi cơ cấu rộng lớn hơn, đó là kết quả tác động phối hợp của nhiều yếu tố khác nhau.   

Cùng với sự sụt giảm sản lượng tại Xyri và Yêmen, sự gián đoạn xuất khẩu dầu tại Lybia đã buộc các nước thành viên IEA phải mở kho dầu dự trữ, lần thứ ba trong lịch sử IEA. Tuy nhiên, lượng dầu dự trữ của IEA và lượng dầu tăng thêm tại Arập Xêút chỉ bù đắp phần nào sự sụt giảm nguồn cung từ Lybia, đẩy giá dầu thô Brent lên mức kỷ lục trong năm 2011. Sự thiếu hụt nguồn cung tại Lybia tuy có tác động đáng kể nhưng bị kiềm chế do nhu cầu yếu ớt tại châu Âu, thị trường tiêu thụ chính của dầu thô Lybia. Đáng chú ý, năng lực khai thác dầu của Lybia đã phục hồi vào dịp cuối năm và tăng cao hơn dự đoán của IEA cũng như kỳ vọng của nhiều nhà phân tích. 

Ngoài Lybia, sự gia tăng nhu cầu chi tiêu tại các nước xuất khẩu khác trong khu vực nhằm ngăn ngừa nguy cơ rối loạn xã hội cũng là yếu tố làm tăng giá dầu. Như vậy, các sự kiện tại Trung Đông đã dẫn đến kỳ vọng của các nước OPEC về khả năng dầu tăng giá và hạn chế cung ứng dầu tại khu vực Trung Đông do các áp lực chính trị xã hội. 

Trong năm 2011, cùng với bất ổn tại Trung Đông, khó khăn kinh tế và thời tiết thái quá đã làm suy giảm nhu cầu về dầu tại hầu hết các khu vực trên thế giới. Tại châu Âu, khủng hoảng nợ Hy Lạp làm gia tăng lo ngại về sự lây nhiễm tài chính, tương lai của đồng euro và sự phục hồi kinh tế trong khu vực này, đây là những sự kiện chính sẽ tác động đến triển vọng thị trường dầu. Tại Nhật Bản, thảm họa nhà máy điện hạt nhân Fukushima sau động đất và sóng thần đã gây ra tình trạng thiếu điện và suy thoái kinh tế trầm trọng, làm giảm nhu cầu năng lượng tại quốc gia này. Sau thảm họa hạt nhân Fukushima , an toàn hạt nhân vẫn là mối lo ngại toàn cầu, dẫn đến nhiều vấn đề khi xây dựng các nhà máy điện hạt nhân trong tương lai, làm tăng nhu cầu khí đốt tự nhiên, dầu và năng lượng hóa thạch. Ngoài ra, khó khăn kinh tế tại châu Âu sẽ tiếp tục hạn chế nhu cầu nhập khẩu dầu thô trong những năm tới. 

Bên cạnh những điểm tối trên đây, sản lượng dầu tại Mỹ và Canada đã tăng đáng kể ngay từ những ngày đầu năm 2011, góp phần bù đắp nhu cầu thiếu hụt về dầu nhẹ nhập khẩu và hạ nhiệt giá dầu. Đây là kết quả của việc áp dụng tiến bộ kỹ thuật, và xu hướng này sẽ tiếp tục hỗ trợ thị trường trong năm 2012, đồng thời tác động đến khả năng mở rộng sản lượng tại các nước khác trên thế giới. Thêm vào đó, sản xuất dầu tại Brazil cũng tăng nhờ mở rộng khai thác dầu cát. Tựu chung lại, lượng dầu tại châu Mỹ sẽ tiếp tục chiếm ưu thế trong nhóm các nước ngoài OPEC trong năm 2011 và khả năng cung ứng sẽ tiếp tục tăng trong vài năm tới, đủ đáp ứng nhu cầu trong khu vực. Nguồn dầu cát tại Canada và khả năng cung ứng của Mỹ đang thay thế dầu nhập khẩu từ châu Âu, Tây Phi và Trung Đông, giúp khắc phục những thiếu hụt hiện nay, thậm chí Mỹ còn tăng cường xuất khẩu xuống các thị trường phía nam. Cuộc cách mạng thầm lặng này trong sản xuất dầu đang trở thành xu hướng chủ đạo, mặc dù chất lượng dầu khai thác thấp hơn, nhưng linh hoạt hơn so với các nước OPEC và công suất khai thác có xu hướng mở rộng. 

Triển vọng năm 2012 
Tương tự như năm 2011, thị trường dầu mỏ thế giới năm 2012 có thể sẽ chứng kiến nhiều sự kiện hơn. Ngay từ đầu năm 2012, thị trường Mỹ và toàn cầu đã phải đối mặt với những bất ổn đáng kể, nổi bật là những tranh cãi giữa Iran và Liên hiệp quốc về chương trình hạt nhân của Iran. Kinh tế Iran phụ thuộc nặng nề vào xuất khẩu dầu mỏ, và các nước thành viên chủ chốt đang cân nhắc các biện pháp tác động đến giao dịch dầu để gây áp lực buộc Iran từ bỏ chương trình hạt nhân gây tranh cãi. Những diễn biến này sẽ xuất hiện tương phản với sự chuyển hóa sâu sắc về tiến bộ công nghệ trong việc sản xuất và phân phối các sản phẩm dầu, góp phần giảm nhẹ các bất ổn chính trị tại nhiều nước sản xuất dầu. Ngoài ra, sự phục hồi sản xuất dầu tại Lybia và mở rộng khai thác dầu tại Irắc giúp làm tăng nguồn cung, nên giá dầu sẽ bình ổn, mặc dù có thể lên xuống trong ngắn hạn do đặc trưng của thị trường. 

Các lệnh trừng phạt của châu âu về lý thuyết có thể tác động mạnh đến nền kinh tế Iran vốn đã gặp nhiều khó khăn do các lệnh trừng phạt của Mỹ. Nhưng chỉ với 18-20% xuất khẩu dầu mỏ của Iran tới châu Âu, các lệnh trừng phạt dường như sẽ chỉ có tác động hạn chế đến giá dầu. Hơn nữa, Iran đã chuyển hướng sang thị trường châu Á và tăng cường liên kết với một số nước đồng minh để tránh phụ thuộc vào thị trường châu Âu. Chừng nào còn xuất khẩu được dầu mỏ, thì Iran vẫn có đủ ngoại tệ để chống đỡ các lệnh trừng phạt. 

Do châu Âu đang rơi vào suy thoái, giá dầu xem ra bắt đầu giảm. Dầu thô sẽ ở mức trung bình 105 USD/thùng trong năm 2012, thấp hơn so với 111 USD/thùng trong năm 2011. Theo nhà phân tích David Wech (công ty tư vấn năng lượng JBC tại Viên, Austria), tình trạng suy thoái nhẹ tại các nước OECD và các nước vùng Vịnh trong năm 2012 sẽ làm giảm nhu cầu và do đó giá dầu sẽ giảm xuống  lại là những lý do khiến kinh tế vùng Vịnh trở nên ảm đạm. Trong đó, yếu tố chi phối năng lực xuất khẩu tại khu vực này là khủng hoảng nợ châu Âu và nhu cầu nhập khẩu dầu mỏ của Trung Quốc. 

Nhu cầu dầu mỏ tại các nền kinh tế đang nổi cũng suy giảm do tăng trưởng đang chậm dần. Trong đó, kinh tế Trung quốc đang phải đối mặt với nguy cơ hiện hữu như lạm phát, tăng trưởng chậm dần và bong bóng BĐS đang xì hơi và GDP bắt đầu tăng chậm kể từ năm 2009. Tương tự, tăng trưởng của Ấn Độ đang giảm rõ rệt do các rào cản hành chính và chính sách không hiệu quả đã kìm hãm tăng trưởng và gây mất lòng các nhà đầu tư. 

Trên toàn cầu, các nước đang nỗ lực chống lạm phát và suy thoái kinh tế, nên tăng trưởng kinh tế năm 2012 sẽ ở mức thấp và lạm phát có nhiều khả năng được kiềm chế, trong đó việc ổn định giá dầu đóng vai trò quan trọng. 

Có thể nói, thị trường dầu mỏ thế giới năm 2012 chịu tác động của hai yếu tố trái ngược nhau. Yếu tố tích cực là, năng lực sản xuất gia tăng và hoàn toàn có khả năng bình ổn giá dầu. Trái lại, rủi ro đối với giá dầu vẫn xuất hiện do yếu tố chính trị bất ổn, đây là yếu tố chi phối thị trường dầu và giá dầu thế giới.
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