  
     Theo báo cáo công bố ngày 01/8/2012 của Ngân hàng trung ương Trung Quốc (PBC), GDP quí 2 của Trung Quốc chỉ tăng 7,6% so cùng kỳ năm trước, mức tăng thấp nhất trong 3 năm qua. Một phần là do các biện pháp kiềm chế lạm phát và hạ nhiệt thị trường bất động sản đã kìm hãm tăng trưởng, nhưng chủ yếu là do khủng hoảng nợ công tại châu Âu đã làm giảm kim ngạch xuất khẩu. Trong tháng 7 vừa qua, xuất khẩu sang EU giảm 16,2%, xuất khẩu sang Mỹ giảm 0,6% so mức tăng 10,6% trong tháng sáu, thặng dư thương mại đạt 25,1 tỉ USD so với 31,5 tỉ USD của tháng 7 năm trước. Do xuất khẩu giảm sút, tăng trưởng kinh tế quí 3 của Trung Quốc có thể giảm xuống mức 7,4%. Đây là những tín hiệu cho thấy, các nhà lãnh đạo Trung Quốc đang đứng trước nguy cơ bùng phát hàng loạt vấn đề xã hội phức tạp, nếu xu hướng tăng trưởng dưới mức tối thiểu 8% kéo dài. 
Trong tháng 7, giá cả hàng tiêu dùng chỉ tăng 1,8% so cùng kỳ năm trước sau khi tăng 2,2% trong tháng sáu; giá thành sản xuất giảm liên tiếp trong 5 tháng qua và đang giảm 2,9% so năm trước. Cùng với sự suy giảm của xuất khẩu và giá thành sản phẩm, khả năng tiêu thụ sản phẩm trên thị trường trong nước rất hạn chế, nhất là thị trường nhà đất, hàng loạt công trình hạ tầng bị bỏ hoang. 
Nhằm thúc đẩy tăng trưởng lên mức bền vững, đặc biệt khi Đại hội đảng sắp đến gần, PBC đã 4 lần giảm dự trữ bắt buộc của các NHTM kể từ tháng 11/2011, giảm lãi suất lần thứ hai liên tiếp trong vòng 1 tháng kể từ cuối tháng 6/2012 – lần đầu tiên kể từ năm 2008. Để vực dậy nền kinh tế, Trung Quốc không muốn kích thích tiêu dùng trong nước mà tiếp tục ưu tiên đẩy mạnh xuất khẩu theo hướng giảm giá nội tệ và các biện pháp bảo hộ khác. Từ đầu năm đến nay, NDT (nhân dân tệ) đã giảm 1,23% so với USD xuống 6,363 USD (ngày 08/8 tại Thượng Hải), nhưng mức giảm này chưa cứu vãn được xu hướng suy giảm xuất khẩu. Vì thế, PBC có thể sẽ tiếp tục hạ giá NDT, mặc dù hiệu quả rất mong manh do nhu cầu yếu ớt tại các thị trường chủ chốt và dư địa của các biện pháp hỗ trợ khác hầu như không còn.   
Trong khi các biện pháp can thiệp thường chỉ có tác dụng nhất định, lãi suất chỉ định và lạm phát giảm dần đã khiến dòng tiền không vào được hệ thống ngân hàng, nhiều ngân hàng và doanh nghiệp đang thiếu tiền mặt. Hiện tượng này bắt đầu xuất hiện từ năm 2011, khi lãi suất tiền gửi được qui định ở mức 3%/năm, thấp hơn nhiều so với mức lạm phát theo công bố là khoảng 6% và mức lạm phát thực tế còn cao hơn. 
Trước tình trạng khan hiếm tiền mặt và nhiều doanh nghiệp khó khăn trong việc hoàn trả nợ vay, các công ty tín thác đã chia các khoản nợ này thành các nhóm trái phiếu với lãi suất khác nhau tùy theo mức độ rủi ro của khoản nợ, qua đó thu hút khách hàng của ngân hàng. Nhiều ngân hàng vừa và nhỏ đã chủ động đưa ra các loại sản phẩm tài chính không dùng tiền mặt nhằm mục đích thu hút vốn và giữ lại tiền gửi của khách hàng, đồng thời bắt đầu chuyển các khoản nợ xấu cho các công ty tín thác để đưa vào sản phẩm đầu tư và bán lại cho khách hàng, chủ yếu là các khoản nợ liên quan đến lĩnh vực bất động sản. 
Loại hình dịch vụ này đang mang lại hiệu quả cho các ngân hàng do nguồn tiền vẫn đổ vào các sản phẩm quản lý tài sản, nhưng phần lớn đều không có tài sản bảo đảm, nên tính thanh khoản rất thấp do lãi suất của những sản phẩm quản lý tài sản này đều ở mức cao 6-8%. Trong trường hợp bất ngờ xảy ra hoảng loạn trên thị trường chứng khoán, hệ thống ngân hàng sẽ khó tránh khỏi nguy cơ rút tiền ồ ạt, và các ngân hàng không thể bán tài sản để đổi thành tiền mặt một cách nhanh chóng. 
Theo báo Thư tín địa cầu, người dân Trung Quốc đã đổ khoảng 12.000 tỉ NDT (1.940 tỉ USD) vào lĩnh vực kinh doanh chưa có tiền lệ này, chiếm tới 11,5% lượng tiền gửi tại các ngân hàng trong nước.  
Sản phẩm quản lý tài sản này có nét tương đồng với các sản phẩm cho vay thế chấp dưới chuẩn tại Mỹ, vốn đã châm ngòi cho cuộc khủng hoảng tài chính toàn cầu 2008. Trong khi đó, qui mô của bong bóng tài chính và địa ốc tại Trung Quốc lớn gấp nhiều lần. 
Ngay từ đầu năm 2010, nhiều chuyên gia tài chính hàng đầu thế giới đã cảnh báo nguy cơ xảy ra khủng hoảng tại Trung Quốc do tăng trưởng của nền kinh tế này phụ thuộc đáng kể vào hoạt động đầu cơ địa ốc và các công trình hạ tầng nhờ nguồn tiền rẻ từ hệ thống ngân hàng và biện pháp kích cầu của chính phủ. Theo báo cáo chính thức và không chính thức, các khoản đầu tư vào hạ tầng cơ sở và nhà đất tại Trung Quốc chiếm gần 50% GDP. 
Nhìn chung, các biện pháp nới lỏng tiền tệ rất khó hỗ trợ kinh tế một cách hiệu quả, trong khi dòng vốn đào thoát ra nước ngoài đang gia tăng mạnh, xu hướng này có thể tiếp diễn khi Trung Quốc tự do hóa thị trường vốn và nhiều doanh nghiệp Trung Quốc đang mở rộng đầu tư ra nước ngoài theo chủ trương của chính phủ. 
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