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Sáng 7/11/2007 tại Hà Nội, thường trực Hội Đồng Khoa học – Vụ Chiến lược phát triển Ngân hàng phối hợp với Ngân hàng ngoại thương Việt nam đã tổ chức Hội thảo khoa học với chủ đề nói trên. Chủ trì Hội thảo có đại diện Ban Lãnh đạo NHNN, thường trực Hội Đồng khoa và công nghệ ngành Ngân hàng – Lãnh đạo Vụ Chiến lược phát triển Ngân hàng và đại diện lãnh đạo Ngân hàng ngoại thương Việt nam. Thành phần được mời dự Hội thảo và đã có mặt tham dự gồm gần 100 đại biểu đến từ Văn Phòng Chính phủ, các Bộ Kế hoạch & Đầu tư, Bộ Taì Chính, Bộ Công thương, các Viện và trường Đại học trên địa bàn Thủ Đô, nhiều Doanh nhân đến từ các Tổng công ty, Công ty Nhà nước và Công ty cổ phần; Trên 50% số đại biểu đến từ ngành Ngân hàng gồm đại diện nhiệu Vụ, Cục tại NHNN TW và đông đảo nhất là khối các NHTM đóng trên địa bàn Hà nội. Nhiều phóng viên, biên tập viên từ các cơ quan truyền thông đại chúng trong và ngoài ngành Ngân hàng cũng đã đến theo dõi và đưa tin về Hội thảo quan trọng này. 
Trước giờ khai mạc Hội thảo, nhân dịp kỷ niệm tròn một năm ngày Việt nam chính thức trở thành thành viên của WTO, thay mặt Ban tổ chức, đại diện thường trực Hội Đồng khoa học đã gửi đến Hội thảo một số thông tin nhanh với những nét chấm phá về kinh tế vĩ mô và vi mô liên quan. Theo đó, Năm 2007 đã bước vào quí IV được hơn 1 tháng, mang theo nhiều sự kiện đặc biệt quan trọng đối với nền kinh tế VN nói chung và ngành NHVN nói riêng: 
- Với nền kinh tế xã hội - Tiếp tục đà tăng trưởng 8,5% và dự báo đến hết năm 2007 tăng trưởng của kinh tế VN sẽ đạt mức không thấp hơn 8,6% nhờ phát triển ngoạn mục của khu vực xuất – nhập khẩu, dịch vụ và một số lĩnh vực công nghiệp, nông nghiệp – Kim ngạch xuất khẩu 10 tháng đầu năm tăng 19% đạt con số kỷ lục xấp xỉ 39,6 tỷ USD, ngang bằng với số tuyệt đối xuất khẩu cả năm 2006; 11 tỷ USD FDI dự án đăng ký vào VN sau 10 tháng, trong đó đã thực hiện giải ngân 40%; Tổng giá trị vốn hoá trên TTCK mới tính đến hết tháng 10 đã đạt 40% GDP cùng kỳ so với cũng con số này mới ở mức 22,6% vào thời điểm cuối năm 2006 – Khả năng tốc độ vốn hoá đạt con số 50% GDP sẽ về đích trước 1 năm tại thời điểm 2009 so với kế hoạch 2010 có thể coi là chắc chắn; Tiền lương của người hưởng lương sẽ tăng lên mức “sàn” tối thiểu 540.000đ/tháng vào 1/1/2008 đã được Quốc Hội thông qua bằng nghị quyết tại kỳ họp thứ 2 QH khoá 12 đang diễn ra tại Hà nội trong những ngày đầu quí IV này... 
- Riêng ngành NHVN 10 tháng đầu năm 2007 cũng có rất nhiều chuyển động mạnh mẽ: Là năm tốc độ tăng “vùng phủ sóng” của các NHTM lan toả mạnh mẽ chưa từng có: Bình quân mỗi NHTMNN tăng tới 10 chi nhánh mới và nâng cấp tới 20 chi nhánh cũ từ cấp 2 lên cấp 1; 9/11NHTMCP Nông Thôn được “thăng cấp” lên NHTMCP Đô Thị; Số CTCK cũng tăng gần gấp 2 lần, lên 98 Công ty so với 56 Công ty hồi cuối năm 2006; Hàng loạt sản phẩm mới của các NHTM VN đã và đang ra đời đi vào cuộc sống - Đáng chú ý là sự ra đời của hệ thống thanh toán Smartlink do NHNT VN (VCB) cùng 14 NHTMCP và 2 Công Ty truyền thông khác đồng sáng lập, đã “phủ sóng” tới trên 2000 máy ATM và hơn 6000 điểm chấp nhận thẻ đồng nhất của liên doanh này - Đây được xem như mô hình “đêm trước” của quá trình đồng nhất thẻ thanh toán quốc gia tại VN trong tương lai không xa; NHĐT & PTVN (BIDV) có chương trình khuyến khích thanh toán thẻ đầu cuối POS để tăng tỷ trọng thanh toán không dùng tiền mặt; NHCT VN (ICB) đang triển khai xây dựng hạ tầng mạng lưới dịch vụ SONA – Dịch vụ đảm bảo an ninh cho khách hàng khi sử dụng các tiện ích Ngân hàng điện tử của ICB; ACB đưa ra chương trình “vay ngay thắng lớn”, Texcombank đưa ra chương trình “giử texcombank trúng Mercedes”; NH CSXH đã xây dựng xong và đang triển khai đề án tích hợp hệ thống thanh toán nội, ngoại tỉnh sau gần 3 năm khai thông thành công hệ thống chuyển tiền điện tử nội bộ v.v & v.v; NHNN đang triển khai đề án phát triển toàn ngành đến 2010 và tầm nhìn 2020 theo tinh thần của thông báo kết luận của Bộ Chính trị số 191 ngày 01/9/2005 và Quyết Định số 112/TTg ngày 24/5/2006 của Thủ Tướng Chính phủ về phê duyệt định hướng phát triển ngành NHVN. Như vậy, 10 tháng đầu năm 2007 đã đánh dấu một thông điệp thắng lợi khá toàn diện cho ngành Ngân hàng – Tài chính Việt nam trên đường phát triển. 
Tuy nhiên cũng 10 tháng qua, nền kinh tế – xã hội Việt nam nói chung, Thị Trường Tài Chính VN (TTTC) nói riêng cũng bộc lộ không ít vấn đề yếu kém với cả lý do khách quan và chủ quan: Thiên tai, dịch bệch và tai nạn lao động, tai nạn giao thông đã đến mức trở thành thảm hoạ; Lạm phát đã vượt qua 8% (10 tháng: 8,12%, so cùng kỳ: 9,34%); Nhập siêu xấp xỉ 27% (hơn 10 tỷ/39,6 tỷ USD); Thị trường chứng khoán (TTCK) đã bắt đầu bị tác động cả bởi nhịp điệu của TTTC thế giới – “Nhiệt độ” thị trường phụ thuộc ngày càng mạnh vào sự chuyển dịch các dòng đầu tư trực tiếp và gián tiếp nước ngoài; Đồng USD đang mất giá thảm hại: Đã xác lập các kỷ lục: 1,5 USD/EURO và dưới 7,5NDT/USD vào 31/10 vừa qua! Môi trường pháp luật trên TTTC nói chung và ngành NH nói riêng còn quá chậm đổi mới chưa đáp ứng được sự phát triển mạnh mẽ của các lực lượng tham gia TTTC VN sau đúng 1 năm WTO: 7/11/2006 – 7/11/2007! 
Riêng về thị trường các công cụ tài chính phái sinh, Ở Việt nam míi chØ bắt đầu được sử dông từ đầu những năm 2000, còn mang tính thí điểm và đơn lẻ. Một số tổ chức tín dụng được Ngân hàng Nhà nước cho phép thực hiện c¸c giao dÞch công cụ phái sinh ®Çy ®ñ như chi nhánh Ngân hàng Citibank, Ngân hàng Standard Chartered, HSBC, Ngân hàng Đầu tư và Phát triển Việt Nam, Ngân hàng Ngoại thương vµ nghiÖp vô quyền chọn ngoại tệ (ngoại tệ/VND): NHNN đã cho phép thực hiện thí điểm t¹i NHTMCP Quốc tế, Ngân hàng Ngoại thương; NHTM cổ phần Á Châu, NHĐT&PT, NHTMCP Kỹ thương, NHTMCP Quân đội, song doanh số hoạt động đối với tất cả các nghiệp vụ nói trên ở các NHTM được phép còn hết sức khiêm tốn, chưa đáng kể về phương diện tỷ trọng chiếm trong doanh số hoạt động. 
Với bức tranh sơ bộ nêu trên, liên quan đến phát triển thị trường các công cụ tài chính phái sinh, quan điểm toát lên từ Hội thảo này cho rằng: Toàn cầu hóa và hội nhập kinh tế quốc tế là xu thế tất yếu đối với nền kinh tế Việt Nam, nhất là khi Việt Nam đã gia nhập WTO. Có thể nói, cùng với hiện đại hoá và phát triển không gian hoạt động NH là xu thế khách quan thì các biến động tài chính quốc tế cũng tác động lan toả ngày càng nhiều đến hệ thống tài chính – ngân hàng VN, đòi hỏi ngành ngân hàng phải minh bạch hoá thông tin, tăng cường khả năng thanh khoản và chủ động có những biện pháp phòng ngừa nhằm giảm thiểu rủi ro. Trong đó, phát triển thị trường các công cụ tài chính phái sinh (Derivatives Market) là một trong những giải pháp quan trọng. Bởi vì, thị trường phái sinh với chức năng thiên bẩm của nó là: Góp phần thúc đẩy ba dịch vụ chính: Chia sẻ rủi ro (tự bảo hiểm); Tăng thanh khoản và cung cấp thông tin về thị trường tài chính. 
Sau hơn 1 tháng gửi đề dẫn và giấy mời viết bài tham luận về chủ đề nói trên, Ban tổ chức đã nhận được 30 bài viết của rất nhiều cộng tác viên với những thành phần khác nhau: Nhà khoa học, nhà quản lý, giới doanh nhân trong và ngoài ngành Ngân hàng để biên tập thành cuốn tài liệu gửi đến tay từng đại biểu với rất nhiều góc nhìn, thông điệp và đề xuất bổ ích xung quanh các nội dung cơ bản mà chủ đề Hội thảo này mong đợi. 
Những nội dung cơ bản được thể hiện trong kỷ yếu Hội thảo này đã phân tích và phản ánh xung quanh 4 nhóm nội dung sau đây: 
1. Bản chất và Vai trò của thị trường phái sinh đối với nền kinh tế và hệ thống tài chính... 
2. Nội dung kinh tế của các công cụ phái sinh với 4 công cụ phổ biến: (Công cụ Kỳ hạn (Forwards); Công cụ Tương lai (Futures); Công cụ quyền chọn (Options); Công cụ hoán đổi (Swaps)... 
3. Sử dụng công cụ phái sinh và kinh nghiệm quốc tế về phát triển thị trường phái sinh, công cụ phái sinh...(Các phương thức sử dụng công cụ phái sinh; Sử dụng công cụ phái sinh trong phòng ngừa và hạn chế rủi ro tại các Ngân hàng Thương mại; Lợi ích và rủi ro của việc sử dụng các công cụ phái sinh..); 
4. Thực trạng, giải pháp, và đề xuất ứng dụng để phát triển thị trường các công cụ tài chính phái sinh tại Việt Nam... 
Tựu chung là thông qua các bài viết, các tác giả đã cung cấp cho người đọc nhiều nội dung chi tiết về: Sân chơi – Trò chơi – người chơi và những điều được, mất diễn ra trong thị trường tài chính “ăn theo” rất phổ biến và quan trọng này. 
Để chuyển tải những nội dung nói trên, Hội thảo đã nghe lần lượt 4 thuyết trình viên đề cập đến 4 góc cạch khác nhau của chủ đề Hội thảo, đã thực sự gợi mở và “kích hoạt” cho nhiều nội dung tranh luận phong phú đã diễn ra tại khán phòng của Hội nghị vốn rộng rãi và thư thái những giờ đầu sau khai mạc bỗng trở nên chật hẹp và “đói” thời gian. Những tranh luận không bàn nhiều đến lý thuyết như các bài thuyết trình mà sôi nổi chuyển sang những vấn đề “truy tìm” tận cùng của những cái người này được thì người kia mất như thế nào, bao nhiêu trong thực tiễn; Cơ chế tự bảo hiểm rủi ro diễn ra ở từng loại công cụ ra sao? Những rủi ro xẩy ra đối với “bên mất” có thể được bù lại bởi một nghiệp vụ đối nghịch khác trên thị trường để giảm thiểu rủi ro...cũng được các đại biểu nêu vấn đề và được trao đổi qua lại bởi các nhà khoa học, các nhà quản lý trong Hội Nghị... 
Tuy nhiên, do đây là một chủ đề quá mới, quá lớn đối với Việt nam nên thành công chính của Hội thảo này vẫn là “xới lên” những vấn đề đáng quan tâm cho tất cả các “bên” mà dù có muốn tránh thì TTTC VN trong tương lai gần vẫn sẽ xuất hiện bộ phận thị trường “ăn theo” này - Các nhà quản lý, các doanh nhân vẫn phải đối mặt với nhiều rủi ro nếu không biết cách tự bảo hiểm cho mình hoặc không biết cách “chơi” với bên đối tác đã từng quen sử dụng các công cụ tài chính phái sinh khi họ chủ động đặt ra cuộc chơi! 
Với ý nghĩa đó, Hội thảo không dẫn đến các kết luận về bản chất hay về những điểm mạnh, yếu của từng công cụ tài chính phái sinh, mà dẫn đến các gợi ý chính sách hết sức quan trọng sau đây: 
- Khẳng định mục tiêu của việc sử dụng các công cụ tài chính phái sinh là để tạo thêm một kênh giảm thiểu rủi ro thông qua cơ chế “tự bảo hiểm” mà các công cụ này muốn hướng tới. 
- Khẳng định trên TTTC VN trong hiện tại và tương lai gần sẽ ngày càng xuất hiện nhiều nhu cầu phát triển mạnh mẽ thị trường các công cụ tài chính phái sinh vì TTTC VN đã và đang ngày càng là một thị trường mở. 
- Phần lớn các giao dịch công cụ tài chính phái sinh ở VN sẽ diễn ra tại sàn giao dịch các sản phẩm chính hiệu của các NHTM, ĐCTC phi ngân hàng, vì vậy trước hết phải là các NHTM, ĐCTC phi ngân hàng cần chủ động xây dưng cơ chế, thiết kế các sản phẩm dự kiến sẽ xuất hiện tất yếu trong tương lai không xa, tổ chức phổ biến, thông tin, thậm chí tổ chứuc bồi dưỡng nghiệp vụ cho khách hàng để các bên dễ dàng “hiểu biết” và trở thành những “nhân vật” chính trên sân chơi của thị trường các công cụ tài chính phái sinh; 
- Các cơ quan quản lý: Chính phủ, các Bộ, NHNN cần phối hợp xây dựng khung pháp lý ngày càng hoàn thiện cho sự phát triển thị trường các công cụ tài chính phái sinh sau giai đoạn thí điểm (từ 2000 đến nay) đã diễn ra một cách nhỏ, lẻ và thậm chí tự phát trên TTTC VN. 
- Các bên tham gia thị trường cũng như bản thân cơ quan quản lý và các cơ sở đào tạo đều rất cần và đã đến lúc bức xúc phải có chương trình, lộ trình, giáo trình đào tạo chuyên nghiệp về các giao dịch công cụ tài chính phái sinh trên TTTC. 
Với tinh thần trên, Hội thảo khuyến nghị các NHTM, các Bên quan tâm cần tiếp tục đầu tư trí tuệ và tiền bạc để có nhiều hình thức: trao đổi, toạ đàm, thu hút các chuyên gia, triển khai các chuyên đề, đề án, đặt hàng các bài viết và xúc tiến mạnh mẽ việc quảng bá cho tiến trình phát triển thị trường các công cụ tài chính phái sinh ngày càng hiện thực tất yếu và hiện đại tại Việt nam trong kỷ nguyên WTO. 
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