Kể từ khi xảy ra khủng hoảng tài chính toàn cầu năm 2008, các tổ chức quốc tế đã cố gắng tìm kiếm và đề xuất nhiều giải pháp chung, trọng tâm là khắc phục tình trạng mất cân bằng thương mại và tài chính giữa các nền kinh tế hàng đầu trên thế giới. Trong đó, niềm hy vọng lớn nhất hướng về các cuộc họp G20 với sự tham gia của các nguyên thủ quốc gia và quan chức tài chính đại diện cho 20 nền kinh tế hàng đầu thế giới. Tuy nhiên, đã 6 năm trôi qua, kinh tế thế giới vẫn chìm trong suy thoái và thụt lùi trầm trọng, các nước G20 vẫn chưa đưa ra được một cơ chế đa phương thống nhất và có hiệu lực để có thể nhanh chóng tái cân bằng kinh tế toàn cầu. Nói đúng hơn, Hội nghị G20 vẫn chỉ mang tính ngoại giao, hình thức nhằm giảm nguy cơ đối đầu giữa các cường quốc trên thế giới và tránh lặp lại những sai lầm xung quanh khủng hoảng kinh tế thế giới và cuộc đại suy thoái 1929-1933. 
Theo đánh giá của các chuyên gia hàng đầu thế giới, tình hình năm 2013 có thể vẫn tồi tệ khi hàng loạt quốc gia tìm cách giảm giá bản tệ để hỗ trợ xuất khẩu và qua đó phục hồi đà tăng trưởng kinh tế, bức tranh kinh tế toàn cầu tiếp tục xám xịt do các chính sách được tiến hành vẫn dựa trên tình hình thực tế trong nước chứ không dựa trên tầm nhìn quốc tế. Trong bối cảnh toàn cầu hóa hiện nay với các cam kết mở cửa thị trường trong nước, các biện pháp đưa ra không thể sử dụng hàng rào thuế quan như trước đây, mà thực hiện dưới những hình thức khác với trọng tâm là công cụ chính sách tiền tệ của ngân hàng trung ương (NHTW). 
Một diễn biến đáng quan tâm khi ngày 15/01/2013, Chính phủ Nhật Bản thông qua dự thảo ngân sách bổ sung lần thứ hai trong tài khóa 2012 (kết thúc vào tháng 3/2013) với tổng trị giá lên tới 13.100 tỷ yên để kích thích tăng trưởng, sau khi bổ sung 10.000 tỉ yên cho chương trình mua lại tài sản vào tháng 12/2012. Đồng thời, hối thúc NHTW Nhật Bản (BoJ) nới lỏng hơn nữa chính sách tiền tệ cho đến khi đạt được tỷ lệ lạm phát 2%/năm nhằm chấm dứt tình trạng giảm phát kéo dài suốt từ năm 1997 đến nay với hậu quả là GDP hầu như không tăng. Theo kế hoạch, từ tháng 1/2014, hàng tháng, BoJ sẽ bắt đầu mua vào khoảng 13.000 tỷ yên tài sản tài chính, trong đó có 2.000 tỷ yên trái phiếu chính phủ Nhật Bản mà không ấn định thời gian kết thúc, đồng thời giữ nguyên lãi suất chủ chốt ở mức cực thấp (từ 0 đến 0,1%). Đây là biện pháp nới lỏng “không hạn chế” tương tự như Cục Dự trữ liên bang Mỹ (Fed) vẫn thường thực hiện. 
Theo các chuyên gia phân tích, hành động quyết liệt trên của Nhật Bản có thể khiến đồng yên tiếp tục giảm giá trong thời gian tới sau khi đã giảm 10% so với USD và 20% so với euro trong gần 2 tháng qua, dấy lên hy vọng về triển vọng phục hồi của nền kinh tế thứ ba thế giới này. Trong bối cảnh đồng yên giảm giá so với USD và nhiều đồng tiền chủ chốt khác, nguy cơ về một cuộc chiến tiền tệ giữa các nền kinh tế lớn trên thế giới đang tăng dần. Không chỉ Mỹ mà CHLB Nga, CHLB Đức và IMF đều bày tỏ lo ngại về động thái này của Nhật Bản. 
Tuy nhiên, vấn đề đáng lo ngại là nước Mỹ có khả năng sẽ tiếp tục nâng trần nợ công như đã làm từ trước đến nay nhằm tránh va vào “vách đá tài chính.” Giới hạn trần nợ công tại Mỹ tăng định kỳ từ năm 1917, khi Quốc hội và Tổng thống Woodrow Wilson ủy quyền cho Bộ Tài chính phát hành trái phiếu dài hạn để hỗ trợ nền tài chính quốc gia vốn phải đối mặt với cuộc chiến tranh thế giới lần thứ nhất. Từ năm 1960 đến nay, Quốc hội Mỹ đã 79 lần điều chỉnh nâng trần nợ công, bao gồm cả 49 lần điều chỉnh tại các bang và quyết định gần đây nhất vào ngày 02/8/2011. Nghĩa là, nâng trần nợ công là câu chuyện bình thường, và nước Mỹ không bao giờ bị vỡ nợ trước các nghĩa vụ tài chính. Hơn nữa, các nhà đầu tư sở hữu trái phiếu kho bạc Mỹ (người trực tiếp gánh chịu rủi ro vỡ nợ chính phủ) cũng chưa hề phàn nàn hay cảnh báo về những tranh cãi chính trị không có hồi kết tại Washington, mặc dù lãi suất trái phiếu thời hạn 10 năm giảm từ trên 5% vào năm 2007 xuống 2,56% vào ngày 05/8/2011. 
Phản ứng về những dấu hiệu trên đây, nhiều nước khác có thể cũng sẽ bơm thêm tiền, tiếp sức cho chính sách tiền tệ vốn đã được nới lỏng sau khi Ủy ban Basel về giám sát ngân hàng nới lỏng qui định thanh khoản. Trong bối cảnh các nước đều không muốn đồng bản tệ mạnh hơn đồng tiền khác, và nếu các nước đều chạy đua bơm thêm tiền thì phản ứng chính sách của các NHTW sẽ trở nên vô nghĩa như đã xảy ra trong những năm qua với hậu quả rõ rệt là các nước phát triển vẫn chìm trong suy thoái và gánh nặng nợ công và tình trạng thất nghiệp ngày càng tăng cao. 
Đối với các nước đang phát triển, việc bơm thêm tiền nhằm duy trì năng lực xuất khẩu cũng chỉ mang lợi ích ngắn hạn, trong khi lại phải hứng chịu rủi ro dài hạn là “nhập khẩu” lạm phát, mặt bằng giá cả sẽ lên cao trong những tháng tới trên phạm vi toàn cầu. Ngay tại Trung quốc, Ấn Độ và nhiều nước khác trên thế giới, lạm phát đã tăng trở lại ngay từ cuối năm 2012. 
Về mặt tích cực, động thái liên tiếp và quyết liệt của Nhật Bản có thể sẽ buộc các nền kinh tế hàng đầu phải có hành động mang tính xây dựng như phối hợp chính sách nhằm cứu nguy cho nền kinh tế toàn cầu. Đây sẽ là chủ đề chính tại Hội nghị các bộ trưởng Tài chính và Thống đốc NHTW các nước G20, dự kiến tổ chức tại CHLB Nga vào trung tuần tháng 2 tới đây. 
Tuy nhiên, Hội nghị G20 tới đây có tạo ra bước đột phá hay không vẫn là câu hỏi chưa có lời giải, trong bối cảnh mâu thuẫn kinh tế - chính trị trên thế giới đang ngày càng tăng cao. 
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