  

Mặc dù Hội nghị thượng đỉnh G20 đã kết thúc được gần 01 tháng với sự tham gia của các nguyên thủ quốc gia hàng đầu thế giới, nhưng bức tranh kinh tế thế giới vẫn ảm đạm do Hội nghị này không đạt được sự đồng thuận về một chiến lược chung nhằm giải quyết tình trạng mất cân đối thương mại toàn cầu, và vấn đề tiền tệ tiếp tục ám ảnh các nước tham gia hội nghị cũng như các nhà đầu tư. 

Các nước đều biết rằng, tỉ giá không hẳn là liều thuốc đặc trị, nhưng cân bằng kinh tế toàn cầu sẽ dễ dàng hơn nếu các nước thặng dư thương mại và dự trữ ngoại hối mua nhiều hàng nhập khẩu hơn. Theo đó, cắt giảm thâm hụt thương mại của Mỹ sẽ đẩy nhanh quá trình phục hồi kinh tế toàn cầu, nhưng các quan chức tham dự Hội nghị lại tập trung vào chủ đề dài hơi và chung chung. Đó là, việc tái cân bằng kinh tế toàn cầu bao gồm nhiều biện pháp liên quan tới các nền kinh tế và thay đổi cơ cấu kinh tế, tỉ trọng tiết kiệm và tiêu dùng, tăng cường tính linh hoạt của tỉ giá hối đoái, đây là những biện pháp tích cực và hiệu quả, nhưng không thể giải quyết khó khăn tức thời hiện nay. Tương tự, một số nước phê phán và bác bỏ đề xuất của Mỹ là các nước cần kiềm chế phá giá bản tệ mặc dù giải pháp này có thể mang lại hiệu quả thiết thực và bền vững. Điều này xuất phát từ thực tế là mỗi nước có chiến lược phát triển khác nhau, trong đó chính sách tỉ giá chịu sự chi phối của các doanh nghiệp với mục tiêu chủ yếu là lợi nhuận, vấn đề “cân bằng kinh tế” là phạm trù quá vĩ mô và không phải là mối quan tâm của doanh nghiệp, không tạo ra sự thống nhất ngay trong nội bộ của nhiều quốc gia.  

Theo tính toán, GDP hàng năm của Mỹ là 14.000 tỉ USD, nhưng tiêu dùng nội địa chiếm tới 70% và Mỹ là thị trường tiêu thụ lớn nhất thế giới, là nguồn sống cho nhiều quốc gia xuất khẩu. Trong đó, các nước giàu cũng ráo riết đẩy mạnh xuất khẩu để phục hồi kinh tế và không hài lòng khi USD sụt giá, nên đã tìm biện pháp can thiệp vào thị trường ngoại hối để duy trì năng lực cạnh tranh và bán hàng vào Mỹ để làm giàu, đồng thời phản đối kế hoạch bơm thêm 600 tỉ USD của Fed. Trong 50 năm qua, lượng tiền lưu hành tại Mỹ tăng bình quân 0,55%/tháng và việc in thêm 600 tỉ USD chỉ làm tăng lượng tiền trong lưu thông thêm 0,31%/tháng. Xét về mặt này, lượng tiền in thêm không lớn như người ta nghĩ, mà có tác động tâm lý nhiều hơn, và nhờ đó thị trường chứng khoán tăng mạnh. Các nhà đầu tư lo ngại USD giảm sâu nếu Fed tiếp tục in thêm tiền, nên chuyển dòng tiền sang các nước mới nổi do lợi nhuận hấp dẫn hơn. Nếu không được xử lý đúng đắn, dòng vốn này sẽ làm tăng giá cả và bong bóng tài sản, và cuối cùng đẩy nền kinh tế rơi vào khủng hoảng. 

Nói một cách chính xác, Hội nghị G20 không giải quyết được tình trạng kinh tế toàn cầu dựa vào mức tiêu thụ của người dân Mỹ, làm trầm trọng thêm mức độ thâm hụt cán cân thương mại của Mỹ, trong khi những nước xuất khẩu như CHLB Đức, Hàn Quốc, Trung Quốc lại thặng dư mậu dịch và đang phục hồi bền vững. 

Về mặt định lượng, sự mất cân bằng quốc tế thể hiện qua mức tiết kiệm cao tại một số nước (nhất là Trung Quốc, Nhật Bản, CHLB Đức và nhiều nước châu Á khác) và tiết kiệm thấp tại các nước thâm hụt (Mỹ và một số nước châu Âu). Trong đó, các nước có tỉ lệ tiết kiệm cao thường muốn xuất khẩu nhiều hơn để bù lại nhu cầu tiêu dùng trong nước. Nằm ở trung tâm châu Âu, CHLB Đức là tấm gương về chi tiêu hợp lý để các nước thâm hụt noi theo, nhất là người tiêu dùng Mỹ và Vương quốc Anh. Nước Mỹ đã bắt đầu giảm chi tiêu, đẩy mạnh xuất khẩu và đầu tư ra nước ngoài, đồng thời có thể sẽ thực hiện những biện pháp bảo hộ để kiềm chế nhập khẩu, điều này ảnh hưởng đến khả năng xuất khẩu của nhiều nước, dẫn đến tranh chấp thương mại và ngoại hối. Tuy nhiên, nguy cơ về một cuộc chiến thương mại quốc tế dường như đã giảm nhẹ do các chỉ báo về chu kỳ kinh doanh đang diễn biến sáng sủa hơn, một số nền kinh tế hàng đầu có dấu hiệu phục hồi bền vững, và thế giới đã thoát hẳn khỏi xu thế đi xuống trong thời gian suy thoái. 

Tuy Hội nghị đã thành công trong việc đo lường tầm vóc của vấn đề, nhưng không có hành động để giải quyết, mà lại đẩy sang cuộc họp của IMF vào đầu năm 2011 với sự tham gia của các tổ chức tài chính, thương mại quốc tế và các quan chức tài chính, ngân hàng quốc gia.
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