Động thái điều chỉnh giảm dự báo GDP toàn cầu bắt nguồn từ nhiều nguyên nhân, chủ yếu là do đợt tăng thuế lần thứ hai của Mỹ đối với các mặt hàng xuất khẩu từ Trung Quốc và các biện pháp trả đũa của Trung Quốc; tình hình thế giới trở nên căng thẳng sau hội nghị thượng đỉnh G20 vào cuối tháng 6 vừa qua, khi các chuỗi cung ứng công nghệ toàn cầu bị đe dọa do các biện pháp trừng phạt của Mỹ, những trở ngại xung quanh sự kiện Brexit, giá dầu chao đảo do bất ổn địa chính trị leo thang. 
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	Thực tế và dự báo
	Thay đổi *

	
	2017
	2018
	2019
	2020
	2019
	2020

	GDP toàn cầu
	3,8
	3,6
	3,2
	3,5
	-0,1
	-0,1

	Các nước phát triển
	2,4
	2,2
	1,9
	1,7
	0,1
	0,0

	Mỹ
	2,2
	2,9
	2,6
	1,9
	0,3
	0,0

	Khu vực đồng euro
	2,4
	1,9
	1,3
	1,6
	0,0
	0,1

	CHLB Đức
	2,2
	1,4
	0,7
	1,7
	-0,1
	0,3

	CH Pháp
	2,3
	1,7
	1,3
	1,4
	0,0
	0,0

	Italia
	1,7
	0,9
	0,1
	0,8
	0,0
	-0,1

	Tây Ban Nha
	3,0
	2,6
	2,3
	1,9
	0,2
	0,0

	Nhật Bản
	1,9
	0,8
	0,9
	0,4
	-0,1
	-0,1

	VQ Anh
	1,8
	1,4
	1,3
	1,4
	0,1
	0,0

	Canada 
	3,0
	1,9
	1,5
	1,9
	0,0
	0,0

	Những nước phát triển khác **
	2,9
	2,6
	2,1
	2,4
	-0,1
	-0,1

	Các EMDE 
	4,8
	4,5
	4,1
	4,7
	-0,3
	-0,1

	Cộng đồng các quốc gia độc lập
	2,2
	2,7
	1,9
	2,4
	-0,3
	0.1

	CHLB Nga
	1,6
	2,3
	1,2
	1,9
	-0,4
	0,2

	Không kể CHLB Nga
	3,5
	3,9
	3,5
	3,7
	0,0
	0,0

	Các EMDE châu Á
	6,6
	6,4
	6,2
	6,2
	-0,1
	-0,1

	Trung Quốc
	6,8
	6,6
	6,2
	6,0
	-0,1
	-0,1

	Ấn Độ 
	7,2
	6,8
	7,0
	7,2
	-0,3
	-0,3

	ASEAN 5 *** 
	5,3
	5,2
	5,0
	5,1
	-0,1
	-0,1

	Các EMDE châu Âu 
	6,1
	3,6
	1,0
	2,3
	0,2
	-0,5

	Các EMDE Mỹ Latinh và Caribê 
	1,2
	1,0
	0,6
	2,3
	-0,8
	-0,1

	Brazil
	1,1
	1,1
	0,8
	2,4
	-1,3
	-0,1

	Mêhicô
	2,1
	2,0
	0,9
	1,9
	-0,7
	0,0

	Trung Đông, Bắc Phi **** 
	2,1
	1,6
	1,0
	3,0
	-0,5
	-0,2

	Arập Xê út 
	–0,7
	2,2
	1,9
	3,0
	0,1
	0,9

	Khu vực Cận Sahara  
	2,9
	3,1
	3,4
	3,6
	-0,1
	-0,1

	Nigeria
	0,8
	1,9
	2,3
	2,6
	0,2
	0,1

	CH Nam Phi
	1,4
	0,8
	0,7
	1,1
	-0,5
	-0,4

	Các nước thu nhập thấp
	4,7
	4,9
	4,9
	5,1
	-0,1
	0,0

	Thương mại toàn cầu 
	5,5
	3,7
	2,5
	3,7
	-0,9
	-0,2

	Giá dầu (tăng/giảm theo USD)
	23,3
	29,4
	-4,1
	-2,5
	9,3
	-2,3

	Giá cả hàng hóa khác (USD)
	6,4
	1,6
	-0,6
	0,5
	-0,4
	-0,6

	Giá cả tại các nước phát triển
	1,7
	2,0
	1,6
	2,0
	0,0
	-0,1

	Giá cả tại EMDEs*****
	4,3
	4,8
	4,8
	4,7
	-0,1
	0,0


Nguồn: IMF tháng 7/2019
(*): Tăng/giảm so với dự báo tháng 4/2019;
 (**): Không tính các nước G7 và khu vực euro;
(***): Indonesia, Malaysia, Philippines, Thái Land, Việt Nam;
(****): Kể cả Afganistan và Pakistan;
(*****): Không tính Venezuela.
Với những lý do trên đây, GDP toàn cầu được dự báo tăng 3,2% trong năm 2019 và 3,5% trong năm 2020 (cùng giảm 0,1% so với dự báo đưa ra cách đây ba tháng). Tại các nước phát triển và các nước mới nổi, hoạt động đầu tư và nhu cầu về hàng tiêu dùng lâu bền tiếp tục yếu ớt. Vì thế, mức độ phục hồi GDP toàn cầu trong năm 2020 phụ thuộc chủ yếu vào tiến triển trong việc xử lý những khác biệt về chính sách thương mại giữa các quốc gia; nỗ lực ổn định tình hình tại các nước đang phát triển và mới nổi (EMDEs), nhất là tại Argentina và Thổ Nhĩ Kỳ, khả năng kiềm chế bất ổn tại Iran và Venezuela.
Tại các nước phát triển, IMF điều chỉnh tăng dự báo GDP năm 2019 thêm 0,1% lên 1,9%, chủ yếu là do điều chỉnh nâng triển vọng kinh tế Mỹ. 
Tại Mỹ, GDP năm 2019 được kỳ vọng tăng 26%, cao hơn 0,3% so với dự báo cách đây ba tháng, chủ yếu là do GDP quý I/2019 tăng cao hơn dự báo, mặc dù nhu cầu trong nước tăng thấp hơn so với kỳ vọng. Sau đó, GDP giảm tốc xuống mức tăng 1,9% vào năm 2020, khi tác động của chính sách tài khóa mở rộng phai nhạt dần.
Tại khu vực euro, GDP được dự báo tăng 1,3% trong năm 2019 và 1,6% trong năm 2020. Trong số này, IMF điều chỉnh giảm GDP năm 2019 tại CHLB Đức do nhu cầu tăng thấp hơn so với kỳ vọng đã ảnh hưởng đến hoạt động đầu tư; GDP tại Pháp vẫn ổn định do các biện pháp kích thích tài khóa đã hỗ trợ tăng trưởng kinh tế và kiềm chế tác động tiêu cực từ các cuộc biểu tình đường phố; GDP tại Tây Ban Nha tăng nhẹ so với dự báo trước đây do tình hình kinh tế khởi sắc ngay từ những tháng đầu năm, khi hoạt động đầu tư tăng vững và nhập khẩu yếu ớt. GDP tại khu vực euro được kỳ vọng tiếp tục tăng tốc trong những tháng cuối năm và năm 2020, do nhu cầu bên ngoài được dự báo sẽ phục hồi và tác động phai nhạt dần của các yếu tố tạm thời (như quy định mới về đăng ký xe con tại CHLB Đức và biểu tình đường phố tại Pháp).
Tại VQ Anh, GDP được dự báo tăng 1,3% trong năm 2019 và 1,4% trong năm 2020. Trong đó, GDP năm 2019 tăng 0,1% so với dự báo gần đây, do kinh tế quý I/2019 tăng cao hơn so với kỳ vọng, có khả năng bù đắp xu hướng sụt giảm kinh tế trong những tháng cuối năm. Báo cáo nhận định, tiến trình Brexit sẽ diễn ra một cách có trật tự. Tuy nhiên, diễn biến trong những ngày giữa tháng 7 vừa qua có vẻ đang nhấn chìm tia hy vọng này.
Tại Nhật Bản, GDP năm 2019 được dự báo tăng 0,9%, giảm 0,1% so với dự báo cách đây ba tháng. Trong đó, kinh tế quý I/2019 tăng tốc nhờ lượng hàng tồn kho và xuất khẩu ròng tăng cao đã lấn át những yếu tố tiêu cực. Tuy nhiên, GDP năm 2020 được dự báo chỉ tăng 0,4%, do thuế tiêu dùng bắt đầu tăng cao kể từ tháng 10 tới đây.
Tại EMDEs, GDP được dự báo tăng 4,1% trong năm 2019 và 4,7% trong năm 2020, giảm lần lượt 0,3% và 0,1% so với dự báo cách đây ba tháng, phản ánh động thái điều chỉnh giảm triển vọng GDP tại hầu hết các khu vực trên thế giới. 
Tại EMDEs châu Á, GDP năm 2019-2020 được dự báo tăng 6,2%, giảm 0,1% so với dự báo cách đây ba tháng, chủ yếu là do tác động của các biện pháp thuế quan đến hoạt động thương mại và đầu tư. Tại Trung Quốc, tác động tiêu cực bắt nguồn từ mức thuế tăng cao và nhu cầu bên ngoài yếu ớt đã tăng thêm áp lực về kinh tế trong bối cảnh GDP tăng chậm dần và nợ nần tăng cao. Tại Ấn Độ, GDP được dự báo tăng 7,0% trong năm 2019 và 7,2% trong năm 2020, cùng giảm 0,3% so với dự báo gần đây do nhu cầu trong nước được dự báo sẽ tăng thấp hơn so với kỳ vọng. 
Tại EMDEs châu Âu, GDP được dự báo tăng 1,0% trong năm 2019 (tăng 0,2% so với dự báo gần đây). Đây là mức tăng trưởng khá thấp, mà nguyên nhân cơ bản là do kinh tế Thổ Nhĩ Kỳ giảm tốc đã ảnh hưởng đến triển vọng kinh tế chung của toàn khu vực, mặc dù nhu cầu trong nước bền vững và thu nhập lương tăng cao đã hỗ trợ kinh tế một vài nước Trung và Nam Âu. Bước sang năm 2020, GDP tại khu vực này sẽ tăng 2,3%, giảm 0,5% so với dự báo cách đây ba tháng (cũng do tác động của suy thoái kinh tế năm 2019 tại Thổ Nhĩ Kỳ).
Tại Mỹ Latinh, GDP trong năm 2019 được dự báo tăng 0,6% (giảm 0,8% so với dự báo cách đây ba tháng), sau đó phục hồi lên mức tăng trưởng 2,3% vào năm 2020. Động thái điều chỉnh giảm GDP năm 2019 chủ yếu bắt nguồn từ xu hướng giảm tốc kinh tế tại Brazil (do niềm tin suy giảm đáng kể sau các biện pháp cải cách cơ cấu và chế độ hưu trí) và tại Mêhicô (do hoạt động đầu tư trầm lắng và tiêu dùng tư nhân suy giảm, phản ánh tình trạng bất định chính sách, niềm tin suy giảm, chi phí vay vốn tăng cao, có nguy cơ tiếp tục ảnh hưởng đến mức tín nhiệm quốc gia). Tại Argentina, GDP quý I/2019 tiếp tục giảm tốc, ảnh hưởng đến tốc độ tăng trưởng GDP năm nay, mặc dù đà suy giảm đã chậm lại so với trong năm 2018. 
Tại Trung Đông và Bắc Phi (kể cả Afganistan và Pakistan), GDP được dự báo tăng 1,0% trong năm 2019 (giảm 0,5% so với dự báo cách đây ba tháng) và tăng 3,0% trong năm 2020. Nguyên nhân điều chỉnh giảm dự báo GDP năm 2019 chủ yếu là do kinh tế Iran giảm tốc, trong khi xung đột vũ trang tại các nước như Syria và Yemen làm trầm trọng thêm tình hình trong khu vực. Trái lại, kinh tế Arập Xê út có dấu hiệu cải thiện do chính phủ đẩy mạnh đầu tư phát triển các khu vực kinh tế (ngoài lĩnh vực năng lượng) đã góp phần củng cố niềm tin thị trường và ngành dầu khí sẽ tăng cao trong năm 2020. 
Tại khu vực cận Sahara châu Phi, GDP được kỳ vọng tăng 3,4% trong năm 2019 và 3,6% trong năm 2020, cùng giảm 0,1% so với dự báo cách đây ba tháng (do tăng trưởng kinh tế cao tại nhiều nước chỉ bù đắp được phần nào xu hướng giảm tốc tại các nền kinh tế lớn trong khu vực). Mặc dù vẫn chao đảo, nhưng giá dầu tăng cao đã hỗ trợ triển vọng kinh tế các nước xuất khấu dầu như Angola, Nigeria. Tuy nhiên, kinh tế Nam Phi năm 2019 tăng thấp hơn so với dự báo cách đây ba tháng do kinh tế quý I/2019 quá yếu ớt, phản ánh tác động tiêu cực của làn sóng đình công và những vấn đề về cung ứng năng lượng trong lĩnh vực khai thác và sản lượng nông nghiệp sụt giảm mạnh. 
Tại Cộng đồng các Quốc gia độc lập, GDP được kỳ vọng tăng 1,9% trong năm 2019 (giảm 0,3% so với dự báo cách đây ba tháng) và tăng 2,4% trong năm 2020. Trong đó, động thái điều chỉnh giảm dự báo GDP năm 2019 bắt nguồn từ xu hướng kinh tế tăng chậm tại CHLB Nga sau khi giảm trong ba tháng đầu năm nay.
Các chuyên gia IMF cảnh báo, rủi ro vẫn cản trở triển vọng kinh tế toàn cầu, do những căng thẳng tiếp theo về thương mại và sở hữu công nghệ…
Hoàng Thế Thỏa
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