Mét sè nhËn xÐt

vÒ diÔn biÕn thÞ tr­êng ngo¹i hèi n¨m 2004 – dù b¸o n¨m 2005

Vò ThÞ Ngäc Dung - Ng©n hµng Ngo¹i th­¬ng ViÖt Nam

N¨m 2004 ®· kÕt thóc, nh×n nhËn vµ ®¸nh gi¸ kh¸i qu¸t l¹i ë gãc ®é ngo¹i hèi ë n­íc ta trong n¨m qua cã thÓ thÊy thÞ tr­êng ngo¹i hèi  vµ thÞ tr­êng dÇu má trªn thÕ giíi biÕn ®éng m¹nh vµ diÔn biÕn phøc t¹p. T×nh h×nh ®ã cã t¸c ®éng m¹nh mÏ ®Õn thÞ tr­êng ngo¹i hèi vµ gi¸ b¸n lÎ x¨ng dÇu ë n­íc ta. Cã thÓ tæng hîp l¹i mét sè vÊn ®Ò næi bËt ®¸ng chó ý sau ®©y:

Mét lµ, thÞ tr­êng  ngo¹i hèi quèc tÕ vµ thÞ tr­êng ngo¹i hèi trong n­íc diÔn biÕn phøc t¹p.

ViÖt Nam ®ang trong qu¸ tr×nh héi nhËp m¹nh mÏ vµ chñ ®éng vµo thÞ tr­êng thÕ giíi. L·i suÊt ngo¹i tÖ ®­îc tù do ho¸ tõ th¸ng 6-2001, c¸c giao dÞch kinh doanh ngo¹i tÖ cña c¸c ng©n hµng th­¬ng m¹i (NHTM) ®­îc tiÕn hµnh tøc thêi, trùc tiÕp víi céng ®ång tµi chÝnh - tiÒn tÖ quèc tÕ,… Do ®ã, thÞ tr­êng ngo¹i hèi trong n­íc chÞu sù t¸c ®éng trùc tiÕp vµ m¹nh mÏ diÔn biÕn phøc t¹p trªn thÞ tr­êng ngo¹i hèi quèc tÕ, ®ã lµ ®ång ®« la Mü - USD liªn tôc mÊt gi¸ m¹nh so víi Euro, Yªn NhËt vµ mét sè lo¹i ngo¹i tÖ chñ ®¹o kh¸c. Gi¸ vµng liªn tôc t¨ng cao vµ diÔn biÕn bÊt th­êng. Cho ®Õn trung tuÇn th¸ng 12-2004, thêi ®iÓm mÊt gi¸ lín nhÊt cña USD lµ ngµy 9-12-2004, 1 Euro ®æi ®­îc tíi 1,3437 USD, cã thêi ®iÓm ®¹t gÇn 1,4 USD, møc mÊt gi¸ kû lôc tõ tr­íc tíi nay. Hay nãi c¸ch kh¸c, tõ 4 n¨m qua kÓ tõ khi ®ång Euro chÝnh thøc l­u hµnh ®Õn nay, ®ång ®«  la Mü ®· mÊt gi¸ tíi trªn 50% so víi Euro. T­¬ng tù, 1 ®« la Mü chØ ®æi ®­îc 102,18 Yªn NhËt (JPY), còng ë møc thÊp nhÊt trong 4 n¨m qua. T¹i thêi ®iÓm cuèi n¨m 2004, 1 USD còng chØ cßn ®æi ®­îc 1,192 ®« la Canada; 0,5151 b¶ng Anh; 1,2794 ®« la óc; 1,1325 France Thôy Sü,… DiÔn biÕn ®ã t¸c ®éng m¹nh ®Õn c¸c luång chu chuyÓn tiÒn tÖ, l·i suÊt, tû gi¸, t¸c ®éng tíi sù chu chuyÓn gi÷a §ång ViÖt Nam víi c¸c lo¹i ngo¹i tÖ m¹nh qua kªnh ng©n hµng ë thÞ tr­êng ngo¹i hèi vµ thÞ tr­êng tiÒn tÖ trong n­íc. TÝnh tõ thêi ®iÓm ®Çu th¸ng 1-2004 ®Õn gi÷a th¸ng 12-2004, §ång ViÖt Nam ®· mÊt gi¸ gÇn 0,8% so víi USD; 5,51% so víi JPY; 10,69% so víi GBP vµ 8,98% so víi Euro…

§ång Euro, ®ång Yªn NhËt vµ §ång b¶ng Anh lªn gi¸ m¹nh so víi USD vµ lªn gi¸ m¹nh h¬n n÷a so víi §ång ViÖt Nam, c¸c doanh nghiÖp, ng­êi d©n cã nguån thu vµ ®Ó cÊt tr÷ b»ng c¸c ®ång tiÒn ®ã th× cã lîi; ng­îc l¹i vay nî vµ thanh to¸n, nhËp khÈu b»ng c¸c ®ång tiÒn ®ã th× bÞ thiÖt. Mét sè dù ¸n nhËp khÈu thiÕt bÞ m¸y mãc trong c¸c lÜnh vùc xi m¨ng, khÝ ®iÖn ®¹m, ®ãng tµu, ho¸ chÊt, c¶ng biÓn,… b»ng ®ång Euro, Yªn NhËt ®· bÞ ¶nh h­ëng lín cña sù t¨ng gi¸ c¸c ®ång tiÒn nµy. Tuy nhiªn nh×n chung tû träng kim ng¹ch xuÊt nhËp khÈu cña c¸c doanh nghiÖp thanh to¸n b»ng c¸c ®ång tiÒn ®ã cã tû träng nhá so víi tæng kim ng¹ch xuÊt nhËp khÈu cña ViÖt Nam. Do ®ã møc ®é ¶nh h­ëng cña sù biÕn ®éng trªn kh«ng lín. Trong khi ®ã tû gi¸ VND/USD biÕn ®éng còng kh«ng lín, møc biÕn ®éng thÊp nhÊt trong nhiÒu n¨m, nªn ¶nh h­ëng tíi xuÊt nhËp khÈu còng kh«ng nhiÒu. §èi víi ng­êi d©n cã nguån thu kiÒu hèi b»ng Euro do lo¹i ngo¹i tÖ m¹nh nµy liªn tôc lªn gi¸, nhiÒu ng©n hµng nhËn göi tiÕt kiÖm b»ng Euro vµ l·i suÊt còng t­¬ng ®­¬ng l·i suÊt USD, nªn nhiÒu ng­êi göi ng©n hµng b»ng ®ång tiÒn nµy, do ®ã tÝnh ra VND ®­îc lîi lín. Tõ ®Çu n¨m ®Õn nay, do Euro biÕn ®éng m¹nh, nªn nhiÒu ng­êi ViÖt Nam ®­îc nhËn kiÒu hèi b»ng Euro, tiÒn cña con em ®ang lµm ¨n ë ch©u ¢u göi vÒ b»ng Euro, nÕu kh«ng cã nhu cÇu chuyÓn ®æi sang §ång ViÖt Nam ®Ó tr¶ nî hay lµm nhµ, mua bÊt ®éng s¶n th× th­êng cÊt tr÷ b»ng ®ång tiÒn nµy. Trong n¨m 2004 nhiÒu ng©n hµng th­¬ng m¹i trong n­íc còng më ra dÞch vô tiÕt kiÖm b»ng ®ång Euro, nªn nhiÒu ng­êi ®· göi tiÕt kiÖm b»ng Euro. NhiÒu ng­êi kh¸c th× b¸n Euro cho ng©n hµng th­¬ng m¹i lÊy §ång ViÖt Nam. ChØ riªng ë thµnh phè Hå ChÝ Minh, trong c¸c th¸ng 9, 10 vµ 11-2004, giai ®o¹n Euro lªn gi¸ m¹nh, b×nh qu©n mçi th¸ng nh÷ng ng­êi nhËn kiÒu hèi b¸n kho¶ng 20 triÖu - 22 triÖu Euro cho c¸c ng©n hµng th­¬ng m¹i. Bªn c¹nh ®ã do nh÷ng biÕn ®éng vÒ gi¸ vµng, chØ sè t¨ng gi¸, t©m lý lo ng¹i l¹m ph¸t vµ sù t¨ng gi¸ cña c¸c lo¹i ngo¹i tÖ kh¸c, nªn ng­êi d©n cã xu h­íng gi÷ USD, nhiÒu ng­êi göi vµo ng©n hµng. 

Sù biÕn ®éng cña tû gi¸, sù lªn gi¸ cña mét sè ngo¹i tÖ m¹nh t¸c ®éng lín ®Õn sù lùa chän cÊt tr÷ vµ ®Çu t­ tiÒn tÖ cña ng­êi d©n, mµ biÓu hiÖn tËp trung nhÊt lµ thay ®æi c¬ cÊu tiÒn tÖ trong nguån tiÒn göi t¹i c¸c NHTM. T¹i thµnh phè Hå ChÝ Minh, ­íc tÝnh ®Õn hÕt n¨m 2004, tæng sè d­ tiÒn göi ngo¹i tÖ t¹i c¸c ng©n hµng th­¬ng m¹i vµ tæ chøc tÝn dông trªn ®Þa bµn ®¹t 48.800 tû ®ång, t¨ng 31,9% so víi cuèi n¨m 2003, t¨ng cao h¬n so víi møc t¨ng cña tiÒn göi néi tÖ ­íc tÝnh chØ ®¹t møc 27%. T¹i Hµ Néi, còng ­íc tÝnh ®Õn cuèi th¸ng 10-2004, tæng sè d­ tiÒn göi ngo¹i tÖ t¹i c¸c ng©n hµng th­¬ng m¹i ®¹t 61.800 tû ®ång, t¨ng 15,2% so víi cuèi n¨m 2003 vµ t¨ng cao so víi møc 11,2% cña tiÒn göi néi tÖ. §iÒu ®ã cho thÊy, ®«ng ®¶o ng­êi d©n ®· chñ ®éng lùa chän h×nh thøc ®Çu t­ vµ cÊt tr÷ tµi s¶n võa b¶o ®¶m cã lîi vµ an toµn khi lùa chän göi ng©n hµng. Bªn c¹nh ®ã hÖ thèng ng©n hµng huy ®éng ®­îc sè vèn ngo¹i tÖ quan träng ®Ó ®Çu t­ cho ph¸t triÓn nÒn kinh tÕ.

Phï hîp víi diÔn biÕn cña thÞ tr­êng ngo¹i hèi, c¬ chÕ ®iÒu hµnh tû gi¸ cã nh÷ng b­íc ®æi míi quan träng. Tû lÖ kÕt hèi cña c¸c doanh nghiÖp cã nguån thu ngo¹i tÖ t¹i NHTM vÉn ®­îc gi÷ nguyªn lµ 0%. Quy ®Þnh biªn ®é giao dÞch tû gi¸ cña NHTM víi kh¸ch hµng vÉn ®­îc gi÷ æn ®Þnh nh­ n¨m 2003. Tuy nhiªn tû lÖ dù tr÷ b¾t buéc tiÒn göi ngo¹i tÖ cña NHTM t¹i Ng©n hµng Nhµ n­íc th× tõ th¸ng 7-2004 ®­îc t¨ng lªn gÊp 2 lÇn so víi tr­íc ®ã, víi môc tiªu lµ nh»m h¹n chÕ t×nh tr¹ng ®«la ho¸ tµi s¶n nî, tøc lµ trong c¬ cÊu nguån vèn huy ®éng cña NHTM.

KÓ tõ ngµy 8-12-2004, víi QuyÕt ®Þnh sè 1452/2004/Q§-NHNN cña Thèng ®èc NHNN vÒ ®iÒu chØnh giao dÞch hèi ®o¸i cña tæ chøc tÝn dông ®èi víi kh¸ch hµng cã hiÖu lùc thi hµnh, thay thÕ quy ®Þnh t­¬ng tù tr­íc ®ã ®­îc ban hµnh tõ n¨m 1998, ®· cã nh÷ng ®æi míi quan träng vÒ lÜnh vùc nµy. Thø nhÊt lµ më réng quyÒn giao dÞch ngo¹i tÖ. Thø hai, quy ®Þnh míi th«ng tho¸ng h¬n. Quy ®Þnh míi kh«ng quy ®Þnh qu¸ chi tiÕt chÆt chÏ vµ ¸p ®Æt c¸c néi dung kü thuËt vÒ giao dÞch, ®iÒu kho¶n hîp ®ång, phÝ giao dÞch, ®Æt cäc, xö lý vi ph¹m,… nh­ tr­íc ®©y. Thø ba, th«ng qua quy ®Þnh chÝnh thøc quyÒn lùa chän tiÒn tÖ, quy chÕ míi níi láng nh÷ng quy ®Þnh vÒ kiÓm so¸t, ®ång thêi cung cÊp thªm cho thÞ tr­êng hèi ®o¸i mét c«ng cô phßng ngõa rñi ro  vÒ l·i suÊt, vÒ tû gi¸ cho doanh nghiÖp vµ c¸c thµnh viªn thÞ tr­êng ngo¹i hèi. Nh÷ng quy ®Þnh ®ã sÏ t¹o ®iÒu kiÖn thóc ®Èy thÞ tr­êng ngo¹i hèi ViÖt Nam ph¸t triÓn lªn mét b­íc míi, phï hîp víi th«ng lÖ quèc tÕ vÒ giao dÞch hèi ®o¸i, thÞ tr­êng vËn ®éng linh ho¹t h¬n, thóc ®Èy ho¹t ®éng xuÊt nhËp khÈu ph¸t triÓn, thu hót vèn ®Çu t­ n­íc ngoµi vµ thu hót kh¸ch du lÞch quèc tÕ, thu hót kiÒu hèi vµo ViÖt Nam.

Gi¸ vµng trªn thÞ tr­êng thÕ giíi t¨ng kû lôc lµm cho gi¸ vµng trong n­íc còng t¨ng cao. Gi¸ vµng trong n­íc t¨ng cao kû lôc, ®Õn cuèi ®Çu th¸ng 12-2004, gi¸ b¸n lÎ vµng thÞ tr­êng trong n­íc lªn tíi møc ®Ønh ®iÓm. Gi¸ vµng SJC b¸n ra ë Hµ Néi vµ thµnh phè Hå ChÝ Minh ®· lªn tíi 873.000 ®ång – 876.000 ®ång/chØ, tÝnh ra ®· t¨ng trªn 10% so víi ®Çu n¨m 2004. Sau ®ã, trong nöa cuèi th¸ng 12-2004, do gi¸ vµng thÕ giíi gi¶m nhÑ, nªn gi¸ vµng trong n­íc còng gi¶m, nh­ng kh«ng nhiÒu. Nh×n chung trong n¨m 2004, do gi¸ vµng t¨ng cao, nªn c¸c giao dÞch vÒ vµng trÇm l¾ng. C¸c giao dÞch vÒ vµng hÇu nh­ chØ phôc vô ngµy c­íi ®èi víi mÆt hµng vµng n÷ trang. NhiÒu giao dÞch bÊt ®éng s¶n tr­íc ®©y th­êng ®­îc tÝnh b»ng vµng, nay chuyÓn sang tÝnh b»ng §ång ViÖt Nam. Tuy nhiªn ph­¬ng thøc tÝnh to¸n vµ giao dÞch nhµ ®Êt b»ng vµng vÉn diÔn ra phæ biÕn ë thµnh phè Hå ChÝ Minh vµ nhiÒu tØnh phÝa Nam. Do gi¸ vµng t¨ng cao, nªn giao dÞch bÊt ®éng s¶n ë nh÷ng thêi ®iÓm gi¸ vµng t¨ng cao t¹i c¸c khu vùc ®ã cã xu h­íng ®ãng b¨ng. Trong khi ®ã nhiÒu ng­êi d©n ë khu vùc thµnh phè Hå ChÝ Minh chuyÓn sang göi tiÕt kiÖm b»ng vµng, víi l·i suÊt cao h¬n l·i suÊt göi tiÕt kiÖm b»ng USD. TÝnh ®Õn nay, tæng sè d­ göi tiÕt kiÖm b»ng vµng t¹i c¸c ng©n hµng th­¬ng m¹i t¹i thµnh phè Hå ChÝ Minh quy ®æi ®· lªn tíi 3.274 tû ®ång, t¨ng ®¸ng kÓ so víi cïng kú n¨m tr­íc; trong khi ®ã sè d­  cho vay vèn b»ng vµng quy ®æi chØ ®¹t 1.822 tû ®ång. NhiÒu ng­êi do lo sî rñi ro bëi vµng lªn gi¸ , nªn kh«ng d¸m vay vèn b»ng vµng nh­ tr­íc ®©y n÷a. (Xem b¶ng 1)

B¶ng sè 1: BiÕn ®éng tû gi¸ vµ gi¸ vµng trong 2 n¨m 2003 - 2004

	Tû gi¸
	3-1-2003
	12-1-2004
	9-12-2004
(thêi ®iÓm t¨ng cao nhÊt)
	% t¨ng 9-12 so víi 12-1-2004

	B¸n Vietcombank
	
	
	
	

	VND/USD
	15.406
	15.660
	15.779
	100,76%

	VND/EURO
	16.238
	19.554
	21.309
	108,98

	VND/JPY
	130,55
	146,75
	154,83
	105,51

	VND/GBP
	24.925
	27.883
	30.863
	110.69

	B¸n TT tù do
	
	
	
	

	VND/USD
	15.415
	15.750
	15.805
	100,35

	VND/chØ vµng SJC
	644.000
	788.000
	872.000
	110,66

	USD/ounce
	349,5
	413,5
	451,2
	109,12


                                                     Nguån: VCB vµ tæng hîp cña t¸c gi¶

Hai lµ, biÕn ®éng gi¸ dÇu trªn thÞ tr­êng thÕ giíi t¸c ®éng m¹nh ®Õn thÞ tr­êng trong n­íc vµ ®Õn vÊn ®Ò tiÒn tÖ ë ViÖt Nam.

Liªn quan chÆt chÏ víi thÞ tr­êng ngo¹i hèi lµ biÕn ®éng gi¸ dÇu trªn thÞ tr­êng thÕ giíi, còng nh­ trong n­íc n¨m 2004. Gi¸ dÇu th« trªn thÞ tr­êng thÕ giíi 11 th¸ng ®Çu n¨m 2004 liªn tôc t¨ng cao lªn tíi møc cao nhÊt trong 21 n¨m qua. Do ®ã gi¸ b¸n lÎ x¨ng dÇu thÞ tr­êng trong n­íc ®· 4 lÇn ph¶i ®iÒu chØnh t¨ng: 2 lÇn trong th¸ng 2-2004, lÇn thø 3 thùc hiÖn vµo trung tuÇn th¸ng 6-2004 vµ lÇn thø 4 lµ thùc hiÖn tõ 1-11-2004. T¹i lÇn thø 4, ChÝnh phñ chØ cho phÐp ®iÒu chØnh gi¸ b¸n lÎ ®èi víi 3 lo¹i x¨ng, t¨ng thªm 500 ®ång/lÝt, cßn vÉn gi÷ nguyªn gi¸ b¸n lÎ c¸c lo¹i dÇu. Bëi v× theo tÝnh to¸n nÕu gi¸ dÇu th« giao dÞch trªn thÞ tr­êng New York v­ît ng­ìng 50 USD/thïng th× c¸c doanh nghiÖp ®Çu mèi nhËp khÈu x¨ng dÇu cña n­íc ta sÏ bÞ thua lç. Gi¸ dÇu th« trªn thÞ tr­êng New York v­ît ng­ìng 50 USD/thïng kÓ tõ ngµy 27-9-2004, nh­ng tiÕp tôc t¨ng gi¸ kÐo dµi vµ ®¹t ®Ønh cao víi møc gÇn 56 USD/thïng. Do ®ã tõ ngµy 1-11-2004 khi ChÝnh phñ n­íc ta cho phÐp t¨ng gi¸ b¸n lÎ 3 lo¹i x¨ng th× gi¸ dÇu th« t¹i New York ë møc trªn 52 USD/thïng. Nh­ng tõ ®Çu th¸ng 12-2004  gi¸ dÇu th« gi¶m xuèng d­íi 50 USD/thïng vµ dao ®éng quanh møc trªn 40 USD/thïng. VÒ mÆt lý thuyÕt víi møc gi¸ ®ã c¸c doanh nghiÖp ®Çu mèi nhËp khÈu x¨ng dÇu cã møc l·i lín, nh­ng hÇu hÕt l­îng x¨ng dÇu ®ang b¸n ra hiÖn nay khi nhËp khÈu víi gi¸ dÇu th« ë New York ®ang ë møc gi¸  trªn 50 USD/thïng. NÕu gi¸ dÇu th« tiÕp tôc ®øng ë møc hiÖn nay hoÆc gi¶m xuèng, thËm chÝ cã t¨ng nh­ng chØ ë møc d­íi 50 USD/thïng vµ xoay quanh møc 40 USD/thïng, ChÝnh phñ kh«ng cho phÐp gi¶m gi¸ b¸n lÎ x¨ng dÇu trong n­íc bëi vËy c¸c doanh nghiÖp nhËp khÈu x¨ng dÇu cã møc l·i lín. 

ViÖt Nam ®­îc coi lµ quèc gia xuÊt khÈu dÇu má, bëi v× kim ng¹ch xuÊt khÈu dÇu th« lín h¬n kim ng¹ch nhËp khÈu dÇu ®· qua chÕ biÕn. Gi¸ dÇu trªn thÞ tr­êng thÕ giíi gi¶m m¹nh, phÇn nhËp khÈu x¨ng dÇu ®· qua chÕ biÕn cña ViÖt Nam ®­îc lîi, song l¹i thua thiÖt trong gi¸ xuÊt khÈu dÇu th«. Trong khi ®ã ViÖt Nam lµ n­íc cã kim ng¹ch xuÊt khÈu dÇu th« lín gÊp kho¶ng gÇn 1,7 lÇn kim ng¹ch nhËp khÈu x¨ng dÇu. Trong 11 th¸ng ®Çu n¨m 2004, kim ng¹ch xuÊt khÈu dÇu th« cña ViÖt Nam ®¹t trªn 5,262 tû USD, t¨ng 52,3% so víi cïng kú n¨m ngo¸i; trong khi ®ã kim ng¹ch nhËp khÈu x¨ng dÇu chØ lµ h¬n 3,204 tû USD, t¨ng 46,5% so víi 11 th¸ng ®Çu n¨m 2003. Gi¸ xuÊt khÈu dÇu th« t¨ng liªn tôc trong gÇn 11 th¸ng ®Çu n¨m 2004 ®­îc ®¸nh gi¸ lµ nh©n tè tÝch cùc gãp phÇn vµo t¨ng tr­ëng GDP cña n­íc ta trong n¨m 2004. Kh«ng nh÷ng thÕ, gi¸ xuÊt khÈu dÇu th« t¨ng cao, nguån thu ngo¹i tÖ tõ xuÊt khÈu dÇu th« t¨ng m¹nh, cung cÇu ngo¹i tÖ diÔn biÕn tÝch cùc, t¸c ®éng ®Õn tû gi¸, lµm cho tû gi¸ VND/USD t­¬ng ®èi æn ®Þnh. Nh­ng tõ th¸ng 12-2004  gi¸ xuÊt khÈu dÇu th« ®ang gi¶m m¹nh. Nh­ vËy gi¸ dÇu th« trªn thÞ tr­êng thÕ giíi gi¶m m¹nh, ¶nh h­ëng nghiªm träng ®Õn nguån thu tõ xuÊt khÈu dÇu th« cña ViÖt Nam. NÕu møc gi¸ nµy tiÕp tôc gi¶m trong n¨m tíi, hay ®øng ë møc hiÖn nay, th× ¶nh h­ëng lín ®Õn c©n ®èi ng©n s¸ch Nhµ n­íc cña n¨m 2005 khi x©y dùng kÕ ho¹ch thu vµ ®­îc Quèc héi th«ng qua trong kú häp míi ®©y khi møc gi¸ xuÊt khÈu dÇu th« trªn thÞ tr­êng thÕ giíi b×nh qu©n cao h¬n nhiÒu so møc gi¸ hiÖn nay. §ång thêi ¶nh h­ëng ®Õn nguån thu ngo¹i tÖ, cung cÇu ngo¹i tÖ trong n­íc.

Ba lµ, thÞ tr­êng ngo¹i tÖ ë ViÖt Nam chÞu t¸c ®éng lín cña viÖc FED 5 lÇn ®iÒu chØnh t¨ng l·i suÊt chñ ®¹o ®ång ®« la Mü.

Trong n¨m 2004, chØ tÝnh tõ th¸ng 6 ®Õn th¸ng 12-2004, Côc dù tr÷ liªn bang Mü - FED ®· 5 lÇn t¨ng l·i suÊt chñ ®¹o ®ång USD tõ møc 1,0%/n¨m, lÇn l­ît lªn 1,25%,... tíi 2,25%/n¨m. Theo ®ã, l·i suÊt trªn thÞ tr­êng liªn ng©n hµng Singapore vµ thÞ tr­êng liªn ng©n hµng London còng biÕn ®éng theo. TÝnh tÊt yÕu lµ l·i suÊt tiÒn göi USD vµ l·i suÊt cho vay USD trong n­íc còng t¨ng lªn.

(Xem b¶ng 2)

            B¶ng sè 2: DiÔn biÕn c¸c ®ît ®iÒu chØnh l·i suÊt cña FED
                   vµ thÞ tr­êng tiÒn tÖ quèc tÕ c¸c n¨m 2001-2004

	Thêi ®iÓm
	Møc ®iÒu chØnh l·i suÊt cña FED
	L·i suÊt SIBOR
	L·i suÊt LIBOR USD/N¨m
	L·i suÊt c¬ b¶n NHNN VND/th¸ng

	12/12/2001
	1,75%
	1,761
	1,764
	0,600

	6/11/2002
	1,25%
	1,284
	1,285
	0,620

	26/6/2003
	1,00%
	1,130
	1,119
	0,625

	1/7/2004
	1,25%
	1,384
	1.389
	0.625

	11/8/2004
	1,50%
	1.787
	1,783
	0,625

	21/9/2004
	1,75%
	1.822
	1821
	0,625

	12/11/2004
	2,0%
	2,121
	2,128
	0,625

	14/12/2004
	2,25%
	2,410
	2,407
	0,625


                                                      Nguån: VCB vµ tæng hîp cña t¸c gi¶

Tuy nhiªn do l·i suÊt vay vèn USD vÉn thÊp, chØ b»ng 1/2 - 1/3 l·i suÊt vay vèn VND, trong ®iÒu kiÖn tû gi¸ biÕn ®éng thÊp, nªn nhu cÇu vay vèn USD t¨ng nhanh h¬n nhu cÇu vay vèn VND, lµm cho tû träng d­ nî cho vay b»ng USD trong tæng d­ nî cho vay cña c¸c NHTM t¨ng lªn cao, tËp trung lµ ë Hµ Néi vµ thµnh phè Hå ChÝ Minh. Trong khi ®ã, do lo ng¹i bëi chØ sè gi¸ hµng tiªu dïng t¨ng cao, t©m lý l¹m ph¸t, nªn ®«ng ®¶o ng­êi d©n vÉn göi tiÕt kiÖm USD vµo ng©n hµng, lµm cho tû träng USD trong tæng nguån vèn huy ®éng cña c¸c NHTM mÆc dï cã gi¶m nhÑ, nh­ng vÉn ë møc kh¸.

Dù b¸o, trong n¨m 2005, thÞ tr­êng ngo¹i hèi vµ thÞ tr­êng hµng ho¸ thÕ giíi sÏ tiÕp tôc cã nh÷ng diÔn biÕn phøc t¹p, vµ cã thÓ cã nh÷ng t¸c ®éng nhÊt ®Þnh ®Õn nÒn kinh tÕ n­íc ta. Tuy nhiªn tû gi¸ gi÷a §ång ViÖt Nam vµ ®« la Mü tiÕp tôc æn ®Þnh, møc biÕn ®éng kh«ng nhiÒu, dù b¸o chØ t­¬ng øng nh­ møc cña n¨m 2004. Bëi v× nguån ngo¹i tÖ tõ xuÊt khÈu dÇu th«, tõ ®Çu t­ trùc tiÕp n­íc ngoµi, tõ kiÒu hèi vµ thu nhËp cña ng­êi ViÖt Nam ®i xuÊt khÈu lao ®éng chuyÓn vÒ, tõ thu hót kh¸ch du lÞch quèc tÕ.

