DiÔn biÕn gi¸ vµng thÕ giíi tõ 2006 ®Õn 20/3/08
Vµ dù b¸o ng¾n h¹n
Trần Anh Quý - Vụ CSTT
1. Diễn biến giá vàng từ năm 2006 đến nay (20/3/2008):
Trong vòng hai năm 2006-2007 giá vàng thế giới liên tục tăng cao, từ mức 517,2 USD/oz lên mức 833,2 USD/oz, tương đương 61%; như vậy mức tăng bình quân năm là 27% và bình quân tháng hơn 2%. Đây là mức tăng rất cao so với mức tăng khoảng 13%/năm của giai đoạn 2000-2006, đặc biệt, trong hơn hai tháng đầu năm 2008 có mức tăng đột biến từ mức 833.3USD/oz lên đến 989,4 USD/oz vào ngày 19/3/08 tương đương gần 19%, như vậy bình quân tháng tăng gần 6% cao hơn nhiều so với mức 2% của giai đoạn 2006-2007. Đáng lưu ý là vào ngày 17/3 giá vàng đã có lúc đột biến lên đến 1032USD/oz.
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Nguyên nhân khiến giá vàng giá tăng đột biến.
Thø nhÊt: Nguy cơ kinh tế toàn cầu suy tho¸i ngày càng thể hiện râ kể từ khi nền kinh tế Mỹ rơi vào cuộc khủng hoảng tÝn dông dưới tiªu chuẩn vào th¸ng 8/2007 và đã lan réng ®e do¹ t¨ng tr­ëng kinh tÕ toµn cÇu sÏ sôt gi¶m. ThÊt nghiÖp gia t¨ng vµ lßng tin ng­êi tiªu dïng ngµy cµng sôt gi¶m;
Thø hai: Tr­íc viÖc nÒn kinh tÕ r¬i vµo t×nh tr¹ng suy gi¶m, nhiÒu NHTW ®· thùc hiÖn c¾t gi¶m l·i suÊt ®Ó hç trî t¨ng tr­ëng kinh tÕ. Côc dù tr÷ liªn bang Mü (Fed) ®· 6 lÇn c¾t gi¶m l·i suÊt ®Þnh h­íng liªn ng©n hµng tõ 5,25-2,25%n¨m; NHTW Anh (BOE) gi¶m l·i suÊt chñ ®¹o tõ 5,75%-5,25%/n¨m. L·i suÊt Sibor liªn tôc sôt gi¶m. So víi cïng kú n¨m 2006 , Sibor kú h¹n 3 th¸ng, 6 th¸ng gi¶m lÇn l­ît lµ -48,67%; -52.27%. KÕt qu¶ lµ ®ång USD l¹i liªn tôc gi¶m gi¸ so víi c¸c ngo¹i tÖ chñ chèt. So víi ®Çu n¨m 2006, ®ång USD gi¶m gi¸ -23.98% so víi EUR, gi¶m -16.04% so víi JPY; gi¶m -13.14% so víi GBP.
Thø ba: C¸c Ng©n hµng trung ­¬ng c¸c n­íc liªn tôc b¬m tiÒn ®Ó cøu v·n nÒn kinh tÕ khái c¬n khñng ho¶ng, tÝnh từ 9/2007 ®Õn 10/3/2008, ba khu vùc ®Çu tÇu lín cña kinh tÕ thÕ giíi lµ Mü, NhËt, EU ®Òu liªn tôc ph¶i b¬m tiÒn ra nÒn kinh tÕ; trong ®ã, riªng Mü ®· ®­a ra trªn 2000 tû USD
 trong ®ã cã trªn 800 tû tiÒn mÆt ®Ó ®¸p øng nhu cÇu thanh kho¶n ®ã lµ ch­a kÓ ch­¬ng tr×nh kÝch thÝch t¨ng tr­ëng c¶ gãi trÞ gi¸ 168 tû USD doTæng thèng Bush ký vµo ngµy 13/2/2008.

Thø t­: Gi¸ c¶ nhiÒu mÆt hµng trªn thÞ tr­êng thÕ giíi liªn tôc t¨ng cao, viÖc ®ång USD mÊt gi¸ cïng víi viÖc mét khèi l­îng tiÒn lín ®­îc ®­a ra å ¹t nh­ ở ph©n tÝch trªn khiÕn gi¸ c¶ nhiÒu mÆt hµng thiÕt yÕu trªn thÞ tr­êng thÕ giíi nh­ gi¸ l­¬ng thùc, thùc phÈm, s¾t thÐp, cao su, xi m¨ng…liªn tôc ph¸ vì c¸c møc kû lôc, trong ®ã cã c¶ vµng vµ dÇu má khiÕn l¹m ph¸t liªn tôc gia t¨ng lµ mét nguyªn nh©n thóc ®Èy l¹m ph¸t toµn cÇu. 

ViÖc l¹m ph¸t t¨ng cao cïng víi ®ång USD gi¶m gi¸ vµ sù mÊt lßng tin trªn thÞ tr­êng chøng kho¸n cµng thóc ®Èy c¸c nhµ ®Çu t­ mét mÆt võa chuyÓn h­íng sang ®Çu t­ vµo vµng ®Ó b¶o toµn gi¸ trÞ mÆt kh¸c còng lµ n¬i ®Ó tró Èn an toµn nÕu c¬n b·o khñng ho¶ng kinh tÕ thÕ giíi x¶y ra. KÕt qu¶ lµ gi¸ vµng vµ gi¸ dÇu thÕ giíi liªn tiÕp ®¹t nh÷ng kû lôc míi.
2. Diễn biến giá vàng trong 7 ngày gần nhất.
So víi ®Çu n¨m gi¸ vµng ngày 20/3/08 ®· t¨ng 12,17% cao h¬n nhiÒu so víi møc t¨ng 1,05% cña cïng kú n¨m tr­íc. Trong 7 phiên giao dịch gần đây nhất từ 12-20/3 giá vàng đã giảm -4,9% từ 983USD/oz xuống còn 934,6USD/oz, sau khi đạt đỉnh hơn 1032 USD/oz ngày 17/3. Như vậy chỉ trong vòng 2 ngày giá vàng đã giảm gần 100USD/oz.

Nguyên nhân là do: Ngày 16/3, Bear Stearns - tập đoàn môi giới chứng khoán và ngân hàng đầu tư lớn thứ 5 của Phố Wall do đã thua lỗ tới 3,2 tỷ USD đã phải cầu cứu sự hỗ trợ của FED thông qua việc hỗ trợ vốn vay cho JP Morgan Chase để mua lại ngân hàng này. Đây là biểu hiện mới nhất về những tác động đáng sợ của cơn bão tín dụng “dưới chuẩn” đang hoành hành khắp nước Mỹ. Kết quả này đã đẩy giá vàng tăng cao lên mức 1032USD/oz ngày 17/3. 
Ngay lập tức Fed đó những biện pháp hỗ trợ cắt giảm lãi suất chiết khấu thêm 0,25% xuống còn 3,25% vào ngày 17/3 mặc dù là ngày chủ nhật cũng đã cắt giảm thêm 0,75% lãi suất định hướng còn 2,25%. Ngay lập tức sau động thái trên của Fed này thị trường chứng khoán thế giới bắt đầu có biểu hiện hồi phục cùng với đồng USD lên giá so với các ngoại tệ chính đã đẩy giá vàng và giá dầu giảm cực mạnh.
3. Dự báo giá vàng trong ngắn hạn.

 Những nhân tố tác động để giá vàng gia tăng trong ngắn hạn:

Đường giá vàng giao ngay hiện đang ở dưới đường giá vàng bình quân trượt cuối kỳ 7 ngày: đồ thị trang 1 cho thấy đường bình quân trượt cuối kỳ 7 ngày tính từ đầu năm 2006 có xu hướng luôn tăng, và tăng đặc biệt mạnh trong giai đoạn từ đầu năm 2008 do có độ dốc lớn, trong 7 ngày gần đây nhất, đường bình quân trượt vẫn có xu hướng đi lên. Hiện tại đường bình quân trượt đang nằm trên đường giá vàng giao ngay, giá vàng giao ngay ngày 19/3 thấp hơn 4% so với giá vàng bình quân trượt 7 ngày. Xét trong giai đoạn từ đầu năm 2006 đến nay thì đây là mức rất cao chỉ thấp hơn so với mức chênh lệch 8% vào thời điểm 16/4/2006, vì vậy, theo dự đoán giá vàng sẽ có xu hướng tăng lên trong 7 phiên sắp tới.
Những nguyên nhân nội tại khác của nền kinh tế thế giới cần phải có thời gian để khắc phục: Fed và các NHTWƯ khác vẫn tiếp tục đưa tiền ra để cứu trợ cho nền kinh tế thì lạm phát còn gia tăng, hơn nữa nền kinh tế khủng hoảng không phải chốc lát có thể khắc phục được ngay nên mặc dù sau khi Fed cắt giảm lãi suất và cứu trợ khẩn cấp trên thị trường tiền tệ vào ngày 17 và 18/3 đồng USD có lên giá nhưng yếu tố này không bền vững do đó rất có thể giá vàng sẽ tăng trở lại trong thời gian ngắn hạn tới.

Nhân tố tác động làm vàng giảm giá: 
Nếu nền kinh tế thế giới bất ổn vẫn tiếp tục gia tăng thì khả năng nhiều quỹ đầu tư bán vàng ra để bù lỗ cho danh mục đầu tư chứng khoán của mình, có thể giá vàng sẽ giảm trong một vài phiên tới.
Tóm lại, những diễn biến trên thị trường của Mỹ và thế giới trong những ngày gần đây đều có tác động hỗ trợ mạnh mẽ cho khả năng tăng giá vàng trong 7 ngày tiếp theo./.
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