TAI CAU TRUC HE THONG TAI CHINH SAU KHUNG HOANG
1997 — 1998 - BAI HOC TU MOT SO NUOC CHAU A VA KHUYEN
NGHI

PGS.,TS. Nguyén Viin Hiéu

Céch day vai ndm, mot chuyén gia phan tich quéc té da c6 nhan dinh
rang, xét vé triéu chimg, Viét Nam dang c6 nhiing dau hiéu rat gidng voi
nhitng triéu ching cta Thai Lan trude d6 mot thé ky. Nhan dinh ¢6 ham y
rang, néu khong c6 nhitng ddi sach diéu chinh phu hop, rit c6 thé Viét Nam
s& di vao vét xe d6 cua Thai Lan trong cudc khung hoang tai chinh nim
1997 - 1998. Loi canh bao d6 da nhanh chong di vao quén 1ang vi khong ai
c6 thé nghi ring, voi nhiing gi da Xay ra trong cudc khung hoang tai chinh
nam 1997 - 1998 lai c6 thé xay ra 1an nita. Tuy nhién, cho dén nay nhin lai,
|61 canh bao trén van con nguyén gia tri d6i véi Viét Nam, boi nhirng triéu
ching @4 phét thanh bénh va ca x4 hoi dang on a0 Voi cau chuyén tai cdu
trdc nén kinh té, trong d6 mot trong ba khau dot pha 1a phai tai cau trac hé
thdng ngan hang - tai chinh. Xem lai nhiing dién bién cua cudc khung hoang
tai chinh nim 1997 - 1998 & mét s6 nudc chau A thﬁy rﬁng, vé can ban,
chung d4 giéng nhu nhiing gi dang xay ra & Viét Nam: Tang truong tin dung
nhanh va kéo dai; mot ty 1é dang ké cua tin dung dau tu vao bt dong san, su
moc 1én nhanh chdng cia cac té chic tin dung, ching khoan, tai chinh; thi
truong tién té bat on dinh; thi truong bat dong san bi day gia cao dén murc vo
ly - dinh tré - nguy co v& ng; nghich 1y trong co cau cho vay ndi té va ngoai
te...

Tuy quy md cua cudc khing hoang tai chinh chau A nam 1997 - 1998
rong hon rat nhiéu so véi nhitng gi dang dién ra & Viét Nam vi d6 1a cudc
khung hoang mang tinh chat quéc t& va trén mot goc do nao do, cé ban tay
can thiép ciia giéi ddu co xuyén qudc gia, nhung nhiing gi can duoc giai
quyét & timng qudc gia riéng lé thi c6 I& khong khac nhau la miy. Vi vay,
viéc nghién ctru nhitng kinh nghiém ciia cac nude ndy trong viéc tai cau tric
lai nén tai chinh n6i chung va hé théng ngan hang noi riéng s& cé nhiing bod
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sung hiru ich cho qua trinh tai ciu trac hé thdng ngan hang - tai chinh ¢ nudc
ta.

1. Khai lwge vé khiing hoéng tai chinh chiu A nim 1997 - 1998

Su yéu kém cta khu vuc doanh nghiép va hé thdng tai chinh két hop
véi nhitng dién bién xau cua kinh t& vi mé 13 nguy@n nhan tryc tiép khoi mao
cho khing hoang tai chinh chau A nim 1997 - 1998. Sy neo ty gia qua lau d4
tao tam 1y chi quan cho ca nguoi di vay va nguoi cho vay nén khong ai quan
tam dén cac bién phap phong vé rui ro ty gia - Day 1a thoi co va diéu kién tét
tram trong thém cudc khing hoang. Trong mot thoi gian dai, nguén von nudce
ngoai &0 at d6 vao thi truong nodi dia da tiép thém ngudn cho viéc md rong tin
dung (ké ca cac khoan tin dung dudi chuan). Tinh trang ndy gop phan 1am gia
tang lam phat. Lam phét ting lai tiép tuc hut thém vén vao nhirng linh vuc
dau co nhay cam trong do ty trong cho vay tir cac t6 chirc tai chinh phi ngan
hang (véi nang luc tham dinh va gidam sat han ché) cang ngiy cang gia ting
hon. Tat ca nhiing triéu chimg trén d& lam cho nén kinh té bi thi phong thanh
nhitng bong béng v6 cling nguy hiém, dic biét & cac nén kinh té ¢ ty 1& no
cao va céc khoan vay ngin han khong duoc phong vé nhu Han Qudc, Thai
Lan. Hé qua 1a mot cudc khing hoang mang tinh day chuyén d4 nd ra & hau
hét cac qudc gia chau A (Viét Nam 14 mot ngoai 18). Nhitng dién bién chinh
xay ra & Thai Lan 1a mot dién hinh vé nhiing gi d4 dién ra trong cudc khing
hoang tai chinh chau A nam 1997 - 1998.

Bdng 1: Dién bién khiing hodng tai chinh Thai Lan 1997 - 1998

Thoi gian Su kién
3/1997 Thai Lan lan dau tién cong bd nhitng rac rdi lién quan
dén 2 cong ty tai chinh gidu tén va chuong trinh tai cau
tric von

3 -6/1997 66 cong ty tai chinh duoc Ngan hang Thai Lan bi mat hd
trg thanh khoan ¢ mirc cao. Mot luong von dang ké da
chay ra khoi Thai Lan

29/6/1997 16 cong ty tai chinh bi phong toa, mot tuyén bd vé viéc
dam bao quyén loi cua ngudi gui tién va nguoi cho vay




d6i voi cac cong ty tai chinh con lai duoc dua ra.

2/7/1997

Pong Bat duoc tha ndi va ngay lap tirc mat gia 15 - 20%

5/8/1997

Hang loat cac bién phap duoc dua ra nham cung cd hé
thdng tai chinh. 42 cdng ty tai chinh ngimg hoat dong.

14/10/1997

Chién lugc tai ciu truc hé théng tai chinh dugc cong bo;
Uy Ban tai ciu triic hé théng tai chinh va Cong ty quan
ly tai san tai cu tric duoc thanh lap, bién phap dam bao
tién gui vo diéu kién duogc tai khang dinh, quyén luc can
thiép cua ngan hang nha nudc duge cing cb thém.

24/10/1997

Ban bd 1énh khin cip vé hd tro tai cAu trac hé thong tai
chinh

8/12/1997

46 cong ty tai chinh d ngung hoat dong bi vinh vién
chat dut hoat dong

31/12/1997

Ngan hang Qudc gia Thai Lan (Bank of Thailand) can
thiép vao mot ngan hang thuong mai; quyén ctia cd dong
bi x6a bo.

23/1/1998

Ngan hang Quédc gia Thai Lan (Bank of Thailand) can
thiép tiép 2 ngan hang thuong mai; quyén cta cd dong bi
x0a bo.

11/3/1998

Mot ngan hang thuong mai bi mua lai boi c6 dong chién
lugc nudce ngodi

18/5/1998

Ngan hang Quéc gia Thai Lan (Bank of Thailand) can
thiép vao 7 cong ty tai chinh; quyén cia c6 dong bi xoa
bo.

14/8/1998

Ké& hoach tai ciu triic toan dién hé thong tai chinh duoc
cong bd (gom ca goi giai phap kéu goi sy tham gia cua
linh vuc tu vao viée tai cdu tric co cAu von); tiép tuc can
thiép vao 2 ngan hang, 5 cong ty tai chinh; quyén cua cb
dong bi x06a bo.

30/8/1998

Mot ngan hang thuong mai loai vira ciia Thai Lan bi nha
dau tu chién luoc nudc ngodi mua lai voi sé hiru vén chu
yéu thudc vé nha dau tu nudc ngoai.
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Mot ngan hang thuong mai nho bi can thi€p va sau do
rao ban, mot ngan hang I6n cong bd thanh lap cong ty




quan 1y tai san tai cau tric.

Nhimng su kién tuong tu ciing dién ra véi gan nhu cung thoi gian &
Korea, Malaysia, Indonesia va Philippines. Tham chi, mét vai nudc con st
dung nhitng bién phdp can thiép manh tay hon Thai Lan dé tai ciu tric.
Chang han, tir thang 10/1997 dén thang 3/1999, Indonesia d4 dong cira tong
cong 61 ngan hang thuong mai, thau tom va cho sap nhap hang chuc ngan
hang khac...

2. Doi phé véi khiing hoang va kinh nghiém tai cAu tric hé thong
tai chinh

Déi pho voi khing hoang va timg bude tai ciu trac lai hé thong ngin
hang - tai chinh 1a mot viéc 1am khdng dé&, song khong thé khong thuc hién.
V6i sy trg gitp vé k¥ thuat, nhan lyc va kinh nghiém cta IMF clng véi
nhitng d6i sach va budc di hop 1y, mot sé nude bi anh hudng ning né cua
cudc khung hoang 1997 - 1998 da vugt qua mot cach than ky (tuy rat kho
khan) va dat duoc su phat trién 6n dinh hon mét thap ky qua. Chinh vi vy,
trong cudc khing hoang tai chinh thé gioi gan day, rat nhiéu nudc trén khap
cac chau luc dang loay hoay chdng d& voi nhitng con bdo tai chinh quét qua
hé théng ngan hang - tai chinh thi ¢ nhitng nudc ndy, gan nhu ho dang binh
yén v6i mot sy 6n dinh dang ngudng mo.

Thuc té thi mdi trong s6 cac nudc nodi trén ¢d mot cach ddi phod voi
khing hoang va 16 trinh tai cAu triic khac nhau cUng voi nhiing trai nghiém
khac nhau, nhung nghién ctru k¥ thi thiy mot sé diém chung c6 thé dic két
la:

Thir nhdt, 6n dinh hé thong tai chinh va khdi phyc 10ng tin cua cong
chung d6i voi kha nang quan 1y kinh té, 6n dinh vi mé cua chinh pha duoc
coi la bién phap dau tién, can thiét khi dau hiéu khing hoang d4 hién dién.

Thit hai, 4p dung khan cap cac bién phap ngin chin sy thio chay
khoi hé thong ngan hang, duy tri hé thong thanh toan, han ché su hd tro
thanh khoan tir ngan hang trung wong, han ché tdi thiéu sy 1éch lac dong
chay tin dung, duy tri kiém soat tién t& va ngin chin dong vén rut ra nudc
ngoai. Nhitng bién phap manh nhu doéng cira nha bang, thuong chi dugc ap
dung trong trudng hop phai ¢ nhitng chinh sach dic biét lién quan dén 6n



dinh kinh t& vi mo va sy dam bao vo diéu kién quyén lgi cua nguoi gl
tién.

Thit ba, hd tro thanh khoan ctia ngan hang trung uong lic dau 13 hét
stc can thiét nhung sau d6, phai giam dan kém theo véi viéc dong cira mot
sb to chire tai chinh yéu kém khi diéu kién di chin mudi. Bén canh do,
chinh séch tién té trong giai doan khung hoang can tap trung xir Iy nhiing
van dé cdp thiét nhu ty gia, 13i suat ngan han, du trit ngoai t& hon 1a tap
trung vao xu 1y nhitng van dé tong thé von da bi mat can ddi nghiém trong.

Thit tur, sau khi da 6n dinh duogc tinh hinh, can vach ra mot chuong
trinh tai cau tric bai ban, than trong ma viéc dau tién can 1am 1a thiét 1ap mot
hanh lang phép 1y pht hop 1am co s& cho viéc loai bo khoi hé théng nhimng
t6 chire tai chinh yéu kém, cing ¢ tiém luc cho céc to chirc tai chinh thiét
yéu d6i voi nén kinh té, xtr Iy cac khoan ng xau, ting cuong thé ché giam sat
va minh bach hoa cac hoat dong ciia hé thong tai chinh.

Ké& hoach tai cdu tric hé thng tai chinh - ngan hang phai duogc coi 1a
mot chuong trinh trung han. Vi thé, can c6 mot 16 trinh than trong phd hop
v6i didu kién cu thé ctia mdi nude, khong nén rap khuodn, nong voi, duy ¥
chi. Diéu quan trong ctia qua trinh tai ciu trac 14 phai thiét 1ap duoc mot bo
tiéu chi rd rang dé co thé phan loai duge cac to chirc tai chinh - ngan hang
can phai tai co cdu, nhitng ngan hang, to chirc tai chinh can duoc cung cd,
nhitng ngan hang, t6 chirc tai chinh ndo can phai loai bo. Day 1 viéc 1am
kho nhung lai t6i quan trong, boi néu 1am khong khéo sé& bi 1ai theo nhirng ¥
dd chinh tri c4 nhan hodc bj tac dong bai lgi ich nhom khién cho qua trinh
tai co cau it c6 co hdi thanh céng.

Thit ndm, trong qué trinh ti co cau, viéc dinh gia tai san cua ngan
hang 1a viéc 1am tbi can thiét, song lai vo cling kho. Vi vy, can ¢ nhiing
quy dinh cu thé vé cac phuong phap va tiéu chi dinh gia phU hop va tham
chiéu két qua cua nhiéu t6 chuc dinh gia chuyén nghiép khac nhau. Viéc
thiét 1ap cac tiéu chi dong bo, day du va céng khai minh bach déng vai tro
quan trong nhat dbi v&i qua trinh tai cau tric.

Thit sdu, d6i v6i cac t6 chire tai chinh - ngan hang van co thé ton tai,
thi viéc dinh gi4 tai san, xac dinh thiét hai cta cac khoan no xu va viéc tai
c4u trac von 1 can thiét va ciing phai dugc thuc thi, giam sat mot cach chit



ché. Néu s ngan hang nay khong dat ty 1& an toan von tbi thiéu thi bat budc
phai tai cdu tric von va ndng cao ty 1& an toan von, dong thdi phai duoc
giam sét chat cta cac co quan cong quyen.

Thit bay, trong mot sd trudng hop, phuong phap “bic cau” duoc ap
dung rat hiéu qua: chinh phu dung ra mua lai, quéc hitu hoa mot s ngan
hang hoac thanh lap mét cong ty quan 1y mua ban ng trung gian, sau do, s€
tai von hoa nhirng ngan hang nay hoic ban lai cho mot ngdn hang, t6 chirc
tai chinh khac. Trong trudng hop d6, moi khoan chénh léch 16 phat sinh
trude hét phai dugce ganh chiu bdi cac cd dong ctia ngan hang bi tai ciu tric
cho dén khi von chi s¢ hitu bi triét tiéu hoan toan.

Thet tam, chi phi cho qua trinh tai cdu trdc hé thong ngan hang - tai
chinh 1a vé cuing 16n. Udc tinh chi phi thiét hai ngin sach phai ganh chiu dé
d6i pho v6i khing hoang tai chinh va tai cau trac hé théng ngan hang - tai
chinh cta 4 nudc chau A ndm 1997 - 1998 nam trong khoang tir 15 dén 45%
GDP. Nhiing thiét hai nay ban dau do ngan hang trung wong ganh dudi hinh
thirc hd tro cho cac ngin hang mat thanh khoan. Sau nay, duoc bu dip boi
ngudn phat hanh trai phiéu cta chinh phu.

Thit chin, vai tro ctia nha nudc va quyét tim chinh tri cao 1a nhan té
quan trong gitp cho qua trinh tai cau tric thanh céng. Trong thoi gian xay ra
khung hoang va qua trinh tai cdu trac, mot s6 nudc nhu Han Qudc,
Indonesia d3 c6 nhitng bién dong chinh tri (bau ctr lai chinh phi), song quyét
tdm va chién lugc tai ciu tric van duge ung ho manh mé. Nho thé, qua trinh
tai cAu tric co ban d4 rat thanh céng & cac nudc nay.

Thit mueoi, tai cau trac hé théng ngan hang khong thé tach roi voi tai
cau tric hé théng doanh nghiép, boi chinh nhiing yéu kém ctia hé thong
doanh nghiép 1a tac nhan chi yéu dem dén nhirg khoan ng xdu, no qua han
va tao ra cang théng vé thanh khoéan cling nhu hi€éu qua hoat dong cua hé
thdng ngan hang - tai chinh. Mac di vay, tai cau tric hé thong ngan hang
dugc dat hang vu tién cao hon, bai chinh hé théng ngan hang sé& thiét lap
nhitng bo tiéu chi chat ché, than trong hon trong viéc thaim dinh cac du 4n va
cac khoan vay, 1am co s& cho viéc 1anh manh hoa hé thong tai chinh doanh
nghiép.



Sau khi tai cdu trac, nhitng tiéu chuan, chuan muc nodi dia cua hé
thdng ngan hang - tai chinh cua tit ca cic nudce déu tién gan hon téi nhiing
chuan muc va théng 1é quéc té. Su minh bach hoa thong tin hé thong tai
chinh - ngan hang dugc cai thién, kha nang gidm sat va canh bao sém cua
cac co quan chirc nang ciing hi€u qua hon. Dac biét, k§ nang phan tich va du
bao tir nhitng bai hoc trong qua khir va cac truong hop dién hinh trén thé
giéi duge van dung sat voi thuc tién va hoan canh diéu kién ctia mdi nudc
cling 1a nhirng nhan t6 dam bao sy phat trién on dinh va bén viing cta hé
thdng ngan hang - tai chinh cua cac nudc trong sudt giai doan tir khi xdy ra
khung hoang dén nay.

3. Mét vai khuyén nghi

Viéc tai cau tric hé théng tai chinh - ngan hang ¢ Viét Nam khong
phai bay gid méi bat dau, ma thuc chat d4 ting duogc tién hanh thanh céng
vao nhirng nam 1998 - 1999 vai 20 ngan hang chinh thicc bi dong ctra hoac
bi dat trong tinh trang kiém soat dic biét (trong d6, 2 ngan hang ty nguyén
giai thé, 8 ngan hang giai thé bat budc dudi su giam sat ciia Ngan hang Nha
nudc (NHNN), 6 ngan hang thuc hién sap nhdp vao ngan hang kh&c).
NHNN ciing d3 ting tiéu ton vai ngan ty dong cho nhitng vu tai cdu tric
nay. Bdi canh hién thoi ¢ Viét Nam chua tram trong dén mirc c¢6 thé coi 1a
khung hodng, bai thuc chat nhitng dau hiéu dan t6i khung hoang da bat dau
dugc ngin chin cach day vai nim. Su kién quyét cia ngudi diung dau
NHNN nhiém ky trudc d& khdong cho phép thanh lap thém mot ngan hang
thuong mai c6 phin ndo nita ciing c6 thé coi 1d mot bude di phong ngira
diing cam trong bdi canh thi truong dang an ra 1am nén ¢ thoi ky d6. Tiép
d6, hang loat cac quy dinh khéng ché ty 1& cho vay cam c ching khoan,
khéng ché ty 1& cho vay bat dong san, khong ché ty 1¢ ting truong tin dung
nong, khdng ché ty 18 cho vay tinh trén s6 du huy dong, khdng ché ty 18 huy
dong von tir thi truong 11... d& gop phan dang ké vao viéc ngan chian db v
tin dung ma nguy co c6 thé nhin thiy trudc. Theo dénh gia ctia nguoi viét,
day 13 nhitng bién phap rét tich cuc dé bao vé sy an todn cia hé thong tai
chinh - ngan hang Viét Nam trong thoi gian qua va d6 1a su cu thé hoa cua
mot chién luge ¢6 tam nhin dai han. Tuy nhién, mot s6 bién phap da khong
duogc thyc thi triét dé va c6 nhimg thoi diém con t6 ra kha ntra voi (do stc ép



cta du luan, do tic dong cta loi ich nhom hodc thiéu su dong thuan) nén két
qua chi co thé han ché tac dong tiéu cyc ma thdi. Dén nay, nhitng dau hiéu
bat on da ngay cang rd nét: kha ning ting vbn cta nhiéu ngan hang dé dat
muc ti thiéu khong kha thi, cic ngan hang dua nhau m¢ chi nhanh, phong
giao dich, thanh lap cic cong ty con dé dau tu vao bat dong san, chung
khoan va nhiéu linh vuc rui ro khac, thanh khoan ctia nhiéu ngan hang bi rat
kiét (NHNN phai hd trg thanh khoan khan cdp), no x4u ting cao va con co
nguy co tiép tuc ting cao hon nita do tinh hinh thij truong ngdy cang xau di;
ty 1& an toan vén t6i thiéu ciia mot s ngan hang khong dat chuan (trong do,
c6 ca nhitng ngin hang 16n) va cang kho dat chuan theo tiéu chuan Basel 3
(c6 hiéu luc vao nim 2013); tiéu chi phan loai ng chua sat voi chuin muc
quéc té: thong tin chua dat sy minh bach (chua co6 co ché bit budc cac ngan
hang c6 phan chua niém yét phai cong bd thong tin duoc kiém toan); dao
dirc nghé nghiép xudng cap nghiém trong, nhiéu vu v& no tin dung den xay
ra déu c6 it nhiéu dinh dén hé thong ngan hang... (tham khao mot s6 thong
tin tai phu luc 1). Vi vay, day 1a thoi diém khong thé chdm hon dugc nira dé
¢ thé tai cdu trac toan bd hé thdng ngan hang - tai chinh. Lo trinh va
phuong an tai co cau dd duoc cac cip nghién ciru k¥ va dua ra nhiéu kich
ban dé d6i pho. Vi quan diém ca nhén, theo toi can luu ¥ thém mot sb diém
Sau.

Mgt 13, khdng nén nghiém trong thai qué cong viée tai cau tric & nudc
ta hién nay, ma phai dat ra mét 16 trinh hop 1y véi thoi gian thich hop kém
theo viéc thong tin ddy di cho nguoi dan va doanh nghiép dé moi nguoi cling
hiéu rang, day 1a viéc 1am binh thuong can thiét cua Nha nudc va moi quyén
loi ctia nguoi gui tién phai duge dam bao vo diéu kién. Thiét hai trudc hét
phai dugc chinh cac ¢d dong cua ngan hang tai ciu tric ganh chiu. Néu van
chua du thi Nha nudc phai 1a nguoi dtng ra bu dép.

Hai 1, coi trong nguyén tic ty nguyén trong viéc giai thé, sap nhap
trén co sd gia thi trudng gitra cac ngan hang véi nhau. DAy 14 giai phap tdi uu.
Truong hop cép bach, Nha nuéc c6 thé thye hién phuong phap bic cau hodc
mua lai nhung ciing phai tuan thu phuong phap dinh gia thi truong (thdm chi
dau thau rong réi), quyét khong dé xay ra hién twong “di dém” dé Nha nudc



phai tra gia dat cho nhitng thuong vu mua béan, sap nhap dugc dan xép mot
cach c6 chu y tir nhitng nhom loi ich ding sau cac ngan hang yéu kém.

Ba 13, viéc tai cdu tric khong phai chi dién ra & cac ngan hang c6 van
dé. Can phai c6 mot cude 1anh manh héa tong thé hé thong tai chinh - ngan
hang. Vi vdy, viéc tai cdu triic hé thong ngan hang s& can di lién voi viée tai
ciu truc hé thdng cac cong ty ching khoan, cac cdng ty tai chinh, cac cong
ty cho thué tai chinh nham dat dugc su dong bo vé thé ché chinh sach va
khuon kho phap 1y. Mit khac, ngay ca nhimg ngan hang lén, ngan hang
“khdng c6 van d&” ciing can chu dong tu tai cdu trac cac hoat dong va chién
lugc kinh doanh ctia minh nhim han ché nhiing bat cap hoac khéc phuc
nguy co rui ro ¢ thé xay ra trong diéu kién kinh té dugc du bao 14 tiép tuc
kho khan va tham chi khé khan hon nira trong nhitng nam tiép theo.

Bon I3, tai cau trac hé thong ngan hang can tinh t6i loi ich qudc gia
trong bbi canh mo cira thi truong. Can tranh xu hudng “vong ngoai” trong
qua trinh tai cau trac, boi thi trudng tai chinh - ngan hang caa Viét Nam von
d4 duoc coi 1a qua md so voi mot sé nudc (dic biét so véi Trung Qudc).
Khong nén tinh dén viéc md rong "room" cho nha dau tu nudc ngoai trong
thoi diém ndy va ciing khong nén coi cac ngan hang nudc ngodi 1a ciru canh
trong bbi canh kho khian hién nay. Chi quyén qudc gia nén duoc dat 18n
hang dau va hdy coi d6 1a cong viéc ndi bod trudc khi can dén su can thiép
clia cac to chirc tai chinh québc té.

Phu luc 1: Mjt sé thong tin lién quan dén hé thong ngan hang tai chinh VN
Tong tai san va mot sd chi tiéu hiéu qua phan theo khéi cac to chuc tin dung

Tong tai san Chi s6 ROA Chi s6 ROE
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Ty 1€ no xau toan hé thong
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Theo Ngan hang Thé gigi va NHNN, ty 1& ng xau toan nganh Ngan
hang vao thoi diém thang 9/2011 1a 3,21%, tang so v&i mic 2,16% vao cubi
nam 2010 va c6 kha ning day 18n trén 5% vao cudi nim 2011. Cu thé hon,
no xau ctia nhom ngan hang thuong mai nha nuéc ting 66,18%, nhom ngan
hang c6 phan ting 44,3%, nhom ngan hang lién doanh va 100% vén nudc
ngoai ting 59,23% so vdi cudi nim 2010. DO 1a chua tinh dén mot lugng 16n
vén cua t6 chirc tin dung du tu vao trai phiéu doanh nghiép nhung chua
dugc danh gia va trich lap du phong day du, dang tiém an rai ro dbi véi hoat
dong cua td chirc tin dung. Theo NHNN, ty 16 no xdu hién nay van & muc an
toan va Kiém soat duoc, nhung theo chuan qudc té (Fitch & Rating), ty 1 ng
Xdu cua cac ngan hang Viét Nam 1én t6i 13% tong du no, trong d6, dang lo
ngai nhat 1a ng x4u tin dung bat dong san. Chi tinh dén 30/6/2011, trén toan
hé théng, du no tin dung bt dong san chiém 10% tong du ng, twong duong
245.000 ty dong (thuc té cao hon vi c6 nhiéu khoan tin dung tiéu ding ciing
vao bat dong san). Day 14 ty 18 khd cao so vdi mot s6 nude trong khu vuc
(Thai Lan 6%, Malaysia 7%). Ty 1& ng x4u bat dong san trén tong ng xau
khoang 8,3%, trong d6, 50% 1a ng nhém 5. Mot s6 ngan hang cb phan cé ty




Ié du no tin dung bat dong san 30 - 40%, ca biét c6 ngan hang trén 50%.
(Lao dong s6 92 ngay 19/8/2011).
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