BAN THUYET MINH
Du thdo Théng tw sira d(x),i, b6 sung mdt s6 didu va ngung hi¢u lyc thi hanh
khoin 11 Dieu 4 Thong tw so 16/2021/TT-NHNN ngay 10/11/2021 cia Thong doc
Ngén hang Nha nwéc Viét Nam quy dinh viéc TCTD, chi nhanh ngin hang nwéc
ngoai mua, ban trai phiéu doanh nghiép

Can ctr Luat Ngan hang Nha nuéc, Luat cac TCTD, cac Nghi dinh va quy
dinh phép luat lién quan, tinh hinh thyuc té vé hoat dong mua, ban trai phiéu
doanh nghi¢p cta cac TCTD, chi nhanh ngan hang nudc ngoai, Ngan hang Nha
nuéc Viét Nam (NHNN) xay dung du thao Thong tu stra doi, bo sung mot sb
diéu va ngung hiéu lyc thi hanh khoan 11 Diéu 4 Théng tu s 16/2021/TT-
NHNN ngay 10/11/2021 caa Thong ddc Ngan hang Nha nudc Viét Nam quy
dinh viéc TCTD, chi nhanh ngan hang nudc ngoai mua, ban trai phiéu doanh
nghiép nhu sau:

l. Co sé& dé dé xuat ban hanh Thong tu:

1. Thoi gian qua, Chinh phu di to chirc nhiéu cudc hop nham thao g& kho
khan cho thi truong trai phiéu doanh nghiép, trén co sé d6 Chinh phu, Thu
tuéng Chinh phu da chi dao va giao NHNN khan truong ra soat viéc cac TCTD
mua, ban trai phiéu doanh nghiép dé kip thoi sura d6i, b6 sung Thong tu sé
16/2021/TT-NHNN. Pong thoi, tai Nghi quyét s6 33/NQ-CP ngay 11/3/2023 vé
mot s6 giai phap thao g6 va thuc day thi trudng bat dong san phat trién an toan,
lanh manh, bén viing, trong d6 giao NHNN ra soét cac quy dinh lién quan dén
dau tu trai phiéu doanh nghiép cho dong bd, phu hop véi chinh sach phét trién
thi trudng trai phiéu doanh nghiép ctua Chinh phu.

’2. Bén canh do, qua két qua thanh tra, giam sat ‘hoe_Et dong mua ban trai
phicu doanh nghiép ctia cac TCTD cho thay phat sinh tiém an rai ro, nhu:

- Chua c6 quy dinh diéu kién phat hanh trai phiéu vé niang luc tai chinh, co
ché kiém tra, giam sat viéc sir dung von cta cac khoan phat hanh trai phiéu chua
chat ché tao diéu kién cho cac doanh nghiép thong qua viéc phat hanh nham muc
dich dit coc, gop von, mua c6 phan, hop tac kinh doanh, bd sung vén luu dong...

- Mot s6 doanh nghiép phat hanh va cac doanh nghiép lién quan thyc hién
tang von 10n trong thoi gian ngan dé chimg minh ning lyc tai chinh.

- Tai san bao dam la quyen st dung dat nhung chua duoc cap gidy ching
nhan quyén st dung dat, dat thué tra tién hang niam chua du diéu kién dé nhan
lam tai san bao dam, hop ddng thé chdp chua cong chung va chua thuc hién
dang ky giao dich bao dam theo quy dinh cta phap luat. Ty 1é trai phiéu c6 tai
san bao dam 16n nhung thuc té chat luong tai san bao dam khong cao. Piéu nay
tiém an nhiéu rai ro vé kha ning thu hdi no ciia ngan hang khi doanh nghiép
phat hanh mat kha nang thanh toan.

Do d6, viéc sira doi, bo sung Thong tu s6 16/2021/TT-NHNN la can thiét
va can dugc sém ban hanh nhdm phu hgp véi tinh hinh thi trudong trai phiéu
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doanh nghiép, thuc tién hoat dong cia TCTD, gép phan kiém soat chat ché rai
ro, dong thoi hd tro thi trudng trai phiéu doanh nghiép.

I1. Quan diém xiy dung Théng tu:

Du thao Thong tu stra ddi, bod sung mot s6 diéu va ngung hi¢u lyc thi hanh
khoan 11 Diéu 4 Théng tu sé 16/2021/TT-NHNN trén co sé két qua thanh tra,
giam sat dé phu hop véi thuc tién, tinh hinh hoat dong cua cac TCTD nham gbp
phan bao dam an toan hoat dong ngan hang.

I11. B6 cuc du thao Thong tur:

Duy thao Thong tu bao g6m 5 Piéu, cu th‘é: (1) Stra doi, bo sung mot sd di}éu
cia Thong tu s6 16/2021/TT-NHNN; (2) bicu khoan ngung hiéu luc; (3) Diéu
khoan chuyén tiép; (4) Picu khoan thi hanh; (5) T6 chirc thuc hién.

IV. Mot s6 ndi dung chii yéu ciia di thao Thong tu:

1. Qua két qua thanh tra, giam sat hoat dong mua ban trai phiéu doanh
nghiép cua cac t6 chirc tin dung cho thdy phat sinh mot s6 van dé tiém an rui ro,
can phai stra d6i, bo sung nham kiém soat chat ché rii ro, gop phan bao dam an
toan hé¢ thong Do d6, Piéu 1 dy thao Thong tu sira doi, b sung mot s6 diéu cua
Thong tu s6 16/2021/TT-NHNN nhu sau:

1.1. Stra doi, b6 sung quy dinh tai Diéu 4 nham goép phan bao dam an toan
hoat dong mua, ban trai phiéu doanh nghiép cia TCTD:

- Sira d6i diém d va bo sung diém ¢ khoan 6 theo hudng ngoai mot sO noi
dung da dugc quy dinh tai khoan 6 Diéu 4 Thong tu 16 /2021/TT-NHNN, thi
TCTD chi dugc mua trai phiéu doanh nghiép khi:

(i) Phuong 4n kha thi va doanh nghiép phat hanh trai phiéu c6 kha nang tai
chinh dé dam bao thanh toan du gbc va lai trai phiéu ding han. Tiéu chi xac dinh
phuong an kha thi va tiéu chi xac dinh doanh nghiép phat hanh trai phiéu c6 kha
nang tai chinh dé dam bao thanh toan du gdc va 14i trai phiéu dung han theo quy
dinh ndi bo tai diém b khoan 3 Piéu 6 Thong tu nay. Quy dinh ndy nhim hudng
dén viéc TCTD phai ban hanh quy dinh ndi bd, trong d6 cu thé vé tiéu chi xac
dinh phuong an kha thi va tiéu chi xac dinh doanh nghiép phat hanh trai phiéu
c6 kha ndng tai chinh.

(i) Hé s6 no phai tra (bao gom ca khéi lugng trai phiéu dy kién phat hanh)
cua doanh nghi€p phat hanh khong vuot qua 05 1an vbn chu sé hiru theo bao céo
tai chinh quy gan nhat tai thoi diém phat hanh di dugc kiém toan tinh hinh str
dung von chu s& hitu cta doanh nghiép phat hanh. Quy dinh nay nham gop phan
nang cao chat luong tin dung, bao dam an toan vén ngan hang, trong bbi canh
phat sinh tinh trang nhiéu doanh ‘nghi¢p phat hanh trai phiéu voi quy mo kha lon
dé huy dong von, trong khi hé sb no /von chu s& hitu d3 cao, c6 thé dan dén mat
kha nang thanh toan.

- Stra d6i diém b, d khoan 8 theo huéng TCTD khong dugc mua trai phiéu
doanh nghi€p trong cac truong hop, trong d6 co: (1) Muc dich dé gop vbn, mua
¢ phan, mua phan vén gop tai doanh nghiép khac; (ii) Muc dich dé hop tac kinh
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doanh, hop tac dau tu voi doanh nghiép khac. Pay 1a nhimg nhu cau von tiém an
nhiéu rai ro vé kha ndng quan 1y von cua t6 chirc phat hanh va vi¢c str dung von
ding muc dich cua doanh nghiép nhan hop tac kinh doanh, hop tac dau tu...

- B6 sung khoan 14 nhu sau: TCTD chi dugc mua trai phiéu doanh nghiép
phat hanh trong d6 c6 muc dich bd sung vén luu dong khi quan 1y duoc ngudn
thu tr hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép phat hanh va thu thap day du tai
liéu chimg minh viéc s dung von luu dong tuong Gmg voi gia tri trai phiéu theo
cac vong quay von luu dong trong thoti gian nam gilr trai phiéu doanh nghiép.
Quy dinh nay nham dam bao viéc TCTD mua trai phiéu doanh nghiép khi kiém
soat dugc day du muc dich st dung tién phat hanh trai phleu cling nhu dam bao
duoc sb tién dau tu trai phiéu doanh nghiép tiép tuc duoc td chic phat hanh st
dung ding muc dich sau vong quay von luu dong dau tién, qua d6 giam sat dugc
viéc str dung dong tién tir phat hanh trai phiéu doanh nghiép.

- Bo sung khoan 15 nhu sau: Khi TCTD mua trai phiéu doanh nghiép phat
hanh trong d6 c6 muc dich nham thyc hién bao dam nghia vu, t6 chirc tin dung
phai phong toa so tién mua trai phiéu cho dén khi cham dut nghia vu bao dam.
Quy dinh nay nhim dam bao kha ning thu hoi s tién mua trai phiéu doanh
nghiép cua TCTD.

- B6 sung khoan 16 nhu sau: TCTD phai sir dung dich vu thanh toan khong
dung tién mit dé thanh toan so tién mua trai phiéu doanh nghiép cho doanh
nghiép phat hanh, bén ban trai phiéu. Quy dinh ndy nhim gép phan hd trg viéc
theo ddi, giam sat tinh hinh st dung tién thu dugc tir phat hanh trai phiéu; dong
thoi, dam bao phu hop voi chu truong ctia Chinh phit vé viée thanh toan khong
dung tién mat.

1.3. Sira d6i, bo sung khoan 3 Piéu 6 vé quy dinh ndi bé nham gop phan
kiém soat dong tién thu duoc tir phat hanh trai phiéu sir dung dung muc dich,
dong thoi dé cong tac thanh tra hiéu qua hon, nhu: [0 B6 sung Céc tiéu chi cu thé
xac dinh phuong an kha thi va cac tiéu chi cu thé xac dinh doanh ‘nghi¢p phat
hanh trai phiéu c6 kha ning tai chinh dé dam bao thanh toan du goc va i trai
phiéu dung han theo quy dinh tai diém d khoan 6 Diéu 4 Théng tu nay; (i1) Quy
dinh cu thé vé tham dinh, kiém tra, giam sat sir dung tién thu tir phat hanh trai
phleu nham dam bao viéc tham dinh, quyet dinh mua trai phleu doanh nghiép,
kiém tra, giam st tién thu duoc tir viéc phat hanh trai phiéu ctua doanh nghiép
chat chg, tuan thu quy dinh cta phép luat, gidm sat dugc viéc sir dung tién thu tur
phat hanh trai phiéu ciia doanh nghiép phat hanh, bén nhin bao dam.

1.4. Stra ddi khoan 2 Diéu 7 trén co s& tinh hinh thanh tra, giam sat hoat
dong mua, ban trai phiéu doanh nghi¢p ciia TCTD, chi nhanh ngan hang nuéc
ngoai nham gop phan bao dam an toan trong hoat dong ngan hang: TCTD co6
quyén, nghia vu kiém tra, giam sat viéc su dung tién thu tir trai phiéu ctia doanh
nghiép phat hanh dam bao s tién thu tir phat hanh trai phiéu dugc str dung diing
muc dich tai phuong an, cam két v6i TCTD va theo quy dinh nd1 bd quy dinh tai
diém ¢ khoan 3 Piéu 6 Thong tu ndy; trudng hop phat hién doanh nghiép phat
hanh, bén nhan bao dam sir dung tién thu tir phat hanh trai phiéu khong ding
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muc dich tai phuong an, cam két véi TCTD, thi TCTD yéu cau doanh nghi¢p
phat hanh mua lai trai phi€u trude han.

2. Trong bdi canh thi truong trai phleu doanh nghiép, thi trudng bat dong
san gip nhidu kho khin nhu hién nay, thi can thiét phai co cac giai phap, quy
dinh kip thoi tir nhiéu phia dé hd trg, gdp phan thao g& kho khin cho cac thi
truong ndy, qua d6 gép phan 6n dinh kinh té vi mo. Pong thoi, dé phu hop voi
chu truong cua Chinh phu tai Nghi quyét sd 33/NQ-CP ngay 11/3/2023 vé mot
sO giai phap thdo g& va thic day thi truong bat dong san phat trién an toan, lanh
manh, bén vitng, trong d6 c¢6 muc ti€u thao g kho khan vé cac nguon von tin
dung, trai phiéu, quy dau tu... khoi thong dong vén cho thi truong bat dong san,
gop phan tang thanh khoan cho thi trudng; trudc mat ngung hiéu luc thi hanh
dbi voi quy dinh tai khoan 11 Diéu 4 Thong tu sé 16/2021/TT-NHNN dén hét
ngay 31 thang 12 nam 2023 dé gia ting thanh khoan, gop phan hd trg thi truong
trai phiéu doanh nghiép.

Trong thoi gian ké tir ngdy Thong tu ndy ¢ hiéu lyc thi hanh dén hét ngay
31 thang 12 nam 2023, TCTD duoc mua lai trai phiéu doanh nghiép chua niém
yét da ban va/hodc trai phiéu doanh nghiép chua niém yét duoc phat hanh ciing
16/ciing dot phat hanh véi trai phiéu doanh nghiép chua niém yét ma TCTD da
béan khi dap (tng mot s6 noi dung.

3. Piéu 2 quy dinh vé diéu khoan chuyén tiép nham tao diéu kién cho
TCTD va khach hang dugc tiép tuc thuc hién thuc hién cac ndi dung trong hop
ddng mua, ban trai phiéu doanh nghiép da ky két phu hop vé1 quy dinh cua phap
luat ¢6 hiéu luc thi hanh tai thoi diém ky két hop dong d6 hodc stra d6i, bo sung
hop dong trén ké tir ngdy Thong tu nay c6 hiéu lyc thi hanh chi dugc thuc hién
khi noi dung stra doi, bd sung pht hop v6i quy dinh tai Thong tu nay.

4. Bicu 3 quy dinh vé diéu khoan thi hanh va Diéu 4 quy dinh vé trach
nhiém t6 churc thuc hién.




