Xu hwéng bién ddng ciia méit bang 1di suat
PGS.TS T6 Kim Ngoc”

Trong mot bai viét trude ddy, tac gia dd phan tich tAm quan trong cta
duong cong 13i suat thong qua nghién ciru ndi dung thong tin ciia duong
cong l4i suat. Theo d6, dudng cong 14i suat cho phép du bao xu hudng bién
dong 18i suat thi truong nhu 1a két qua ciia ky vong thi truong vé bién dong
cung cau von. Pén luot nd, su bién dong nay phan anh du bao cua cac chu
thé tham gia thi truong ddi v6i nhimg anh huong cua cac chinh sach can
thiép cung nhu nhitng phan ng cua cac dbi tuong chiu tac dong. Nghién
Clru nay cling chi ra rang, viéc xay dyng mot dudng cong 1ai SUat ngan hang
(voi nhitng gidi han vé thdi han) hodc mot dudng cong 14i suat két hop gitra
lai Suit ngan hang va lai SUAt trai phiéu chinh phu, ¢6 thé 13 lva chon trudc
mat boi dac diém thi truong trai phleu chinh phu Viét Nam chua cho phép
ciu tric mot duong cong 18i suit chuin theo thong 16 qudc té. Tuy vay,
nhitng can thiép hanh chinh dugc st dung phd bién trong thoi gian vira qua,
d6i voi mit bang 1ai suit ban 1¢ da gy ra nhirng dién bién phirc tap cho
dudng cong 18i suat ngn hang, bép méo thong tin cua duong cong lai Suat
khi khong tinh day di dén nhirng yéu to anh huong to1 mat bang 14i suat
lién quan dén muc d6 cang thiang cung ciu von, murc d6 lam phat ky vong
cung nhu murc do rui ro cua ting ngan hang Bai viét nay nham phan tich
nhung khia canh anh hudng cia cac yéu té trén tdi dién bién cua dudng cong
|4i suat ngan hang va trao ddi nhitng khuyén nghi chinh sach can thiét trong
thoi gian toi nham dam bao ndi dung théng tin cta dudng cong 1i suit ngan
hang.

Bang quan sat tryc quan c6 thé nhdn thiy, trong thuc té, ton tai su
chénh léch glua duong cong 18i suit do cac ngén hang thong bao va dudng
cong l4i suit ma thi trudng chip nhan trong diéu Kién mirc 14i suat ludn co
xu hudng ting 18n (tir nim 2008 dén nay). Ung voi cac thoi diém Hiép hoi
Ngan hang va Ngan hang Nha nuée (NHNN) kéu goi dong thuan va ra quyét
dinh khdng ché 13i suét tién giri lan luot & mirc 11% (thang 7/2010), 12%
(thang 11/2010), 14% (thang 12/2010) va cudi cung la ché tai hoa dong
thuan theo Thong tu s6 02/NHNN/2011 ngdy 3/3/2011, c4c ngan hang
thdng bao mic 13i suit trong gidi han ctia déng thuin song song voi viée ap
dung mot mac 14i suit thuc chénh léch khoang 2 - 3% cho khach hang gui
tién. B&n canh d6, cic ngan hang ap dung cling mot mac 14i suit cho cac ky
han khac nhau, dic biét, cho ky han tir 6 thang trd xudng, ca biét, c6 thé ap
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dung cho ca ky han 12 thang lam cho duong cong 1&i Suat tr& nén nim
ngang. Néu loai bo phan bl rai ro tinh 16ng ung voi ky han thi thyc chat
duong cong 10 suat ngan hang luén co6 xu hudng dbc xubng tir nam 2009
dén nay, dic biét tur dau nam 2010 toi nay (Hinh 1). Trong thuc te VOl
nhitng ky vong vé lam phat, muic d cing thang thanh khoan va nhu ciu von
cho phuc hdi va ting truong thi duong cong 14i suat ctia Viét Nam khong thé
c6 xu huéng ndy trong thoi gian qua. Néu nhin mic do dich chuyén vi tri
ctia duong cong 14i SUAt tir ndm 2009 dén nam 2011 c6 thé thay rd xu hudng
nay (Bang 1&2).

Hinh 1: Pwong cong l4i suat tién giri danh nghia khoi NHTMNN va khéi
NHTMCP
30/6/2007-2011*
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* Murc [8i sudt trung binh trong ngdy 30 thang 6 ciia cdc NHTMNN va mét sé
NHTMCP ( tac gid e tong hop va tinh . Mike [4i sudt ciia cac NHTM ¢6 phan [ mirc 1i
sudt thuee té dp dung cho nguwoi givi tién. Mike [8i sudt ciia cdc NHTMNN [& mike 13 sudt

théng bdo. Chua tinh dén sy khdc biét 18i sudt can cir vao khoi lwong tién giri).

Bang 1: Chénh Igch 13i suit so véi 2011
Pon vi: diém co ban (100 diém co ban = 1%)

thoi han 2007/11 | 2008/11 | 2009/11 | 2010/11
1 thang 896 100 940 530
2 thang 880 100 930 520




3 thang 910 120 940 531
6 thang 914 120 914 531
9 thang 910 110 910 531
12 thang 880 110 880 531
24 thang 750 100 750 420
36 thang 750 100 750 420

Nguon: Tdc gid t tinh.

Béng 2: Mirc d bién dong 14i suat hang nim 2007-2011.

Pon vi: diém co ban ( basic point)

Thoi han 2007/08 | 2008/09 | 2009/10 | 2010/11

1 thang 796 -840 410 530

2 thang 780 -830 410 520

3 thang 790 -820 409 531

6 thang 794 -790 379 531

9 thang 800 -790 369 531
12thang 770 -780 359 531
24 thang 750 -740 320 420
36 thang 750 -700 280 420

Xu huong duong cong lal suat doc xudng thuong thé hién sy du bao
Cua thi truong vé chinh sach tién t€ no1 long trong tuong lai kém theo ky
vong 14i suét thi truong s& giam xubng so voi hién tai. Phan 4nh nay dung
voi hai diéu kién: (i) Co ton tai cac thi truong voi nhitng thoi han ngin,
trung va dai han, ddng thoi, co su di chuyén von giita cic cong cu no thoi
han khac nhau; (i) Cac thong tin diéu tiét thi truong 12 minh bach va duogc
cam két thyc hién. Thiéu diéu ndy, s& khong thé hinh thanh Ky vong cua thi
truong - duge coi 12 yéu t6 quyét dinh toi hinh dang duong cong 14i suat.
Néu nhin vao céc diéu kién ndy, kho c6 thé két luan rang duong cong lAi
SUAt ngan hang cua Viét Nam thoi gian qua c¢6 xu huéng nim ngang nhu d4

duoc mo ta.

Nguon: tic gid tw tinh




Truce hét, ty trong cac khoan tién giri trung va dai han 1a rt nho (cac
khoan von giri thoi han tir 2 nam tr¢ 1€n trong hé thong ngan hang chi chiém
khoang 10% tong s du tién gui). Tdi 90% cac khoan tién gui co ky han
dudi 12 thang, trong d6, phan 16n 1a thoi han 1 - 2 thang. Cac nhu cau gui
tién thoi han dai hon thuong 1a s dung hinh thirc 1di suét tha noi theo céch
quay vong cac khoan tién giri 1 hodc 2 thang. Theo cach do, cac khoan von
nam lién tuc & ngan hang 6 thang hoic 12 thang c6 14i suat thuc té cao hon
nhiéu so v&i 14i suat thong bao trén bang dién tir va dugc tinh theo cong
thirc: Yn= (1+i)"- 1 (trong d6, Yn 1a 14i sudt ky han xem xét, i 12 I4i suat ngan
han 1 thang). Va néu tinh theo cach thuc t& nay, duong cong 14i suit ngan
hang c6 hudng dbc 1&n chir khéng ndm ngang hoic déc xudng. Néu tinh
thém ca cac khoan thanh toan dau ky giri hodc cac khoan khuyén mai kém
theo & mdt sé ngan hang thi dudng cong 14i suat thuc té c6 6 ddc kha cao
(Hinh 3).

Hinh 3. Ty 1¢ thu nhap tich liiy cic khoin tién giri ngan hang
thoi diém thang 6/2010-2011*
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* S6 liéu tinh todn dwa trén mike I8i sudt thiee té trung binh &p dung tai cdc
NHTMCP cho cac ky han vao thang 6 nam 2010 (12%/nam) va 2011(17%/nam). Puong
cong biéu thi mirc 18i sudt hiéu qua co tinh dén gid tri duoc dau tw lgi ciia cdc ky han gui
[ thdng va chuea tinh dén cdc gid tri khuyén mai va tra [i trucce)

Thet hai, cac mire 180 suat ndy chi duoc xac dinh khi dén thoi han quay
vong tién gui dén han va la théng tin boc 16 sau, boi ban than thi truong
khong chac chan vé dién bién 18i suat trong twong lai. Ly do la tinh minh
bach, murc d6 cam két va nhat quan trong hudng di€u ti€t cua cac chu thé
diu tiét con han che. Doi khi, cac quyét dinh di€u tiet di trai so voi ky vong



cua thi truong hoac ngugc lai vo1 cong bd ban dau. Va diéu quan trong,
NHNN con han ché trong viéc sir dung cic cong cu diéu tiét thi truong dé
tao nén hiéu ung ky vong hop 1y tir cic chu thé tham gia (rational
expectation) dé c6 thé thuc hién chinh sach vdi chi phi thdp nhit. Cac quyét
dinh khéng ché tran 14i suat hét 1an nay dén lan khac nhung ludn theo xu
huéng ting 18n va ludn tach roi 18i suat thuc té 1am che phu ban chat cua
dién bién cau truc ky han 14i suat. Su déi pho cua cdc ngn hang théng qua
viéc hinh thanh mét dudng cong 1ai SUAt nim ngang phan anh mot thuce té 13,
NHNN da khong tinh day du t6i dién bién cua cac yeu t6 tac dong t6i quan
hé cung cau von va vi thé, cac mirc khong ché tran 14i suat ludn chi 1a hinh
thirc va chi phi cho viéc kiém soat sy tuan thu trai quy luat ndy la rat 16n va
khong hiéu qua.

Trong thyc té, hanh vi ctia ngan hang va nguoi giri tién luén phan anh
ding nhu cﬁu cua thi trudng, cach xac dinh 1ai suat thuc cho ching ta birc
tranh khac vé duong cong 1ai Sut phan anh chinh xac hon cac nhan t6 khach
quan tac dong toi ky vong vé 13i suat. Noi dung thong tin cua dudong cong 1ai
Suat thyc té ndy vao thoi diém hién nay 1a kha rd va hop 1y. Xu hudng nay
XUt phat tir cac yéu td sau:

Mgt 73, quan hé cung cau thanh khoan cing thing trong thoi gian quy
Il va Van tiép tuc trong thoi gian téi trudc khi cac chinh sach giai phong
ngudn ngoai t& (vi thé, ma ndi ngudn cung ndi t&) phat huy hiéu qua. Dién
bién nay lam cho duong cong 14i suit ngan hang c6 xu huéng doc 1én. Tinh
trang ndy Xuat phat tir d6 chénh léch gitra téc do tang truong du no tin dung
va toc do tang truong huy dong von va tir chénh léch thoi luong cua bang
can ddi tal san cua cac ngan hang thuong mai (NHTM). Nguyén do khong
chi truc tlep tir chénh léch ky han cac khoan tién giri va cho vay ma con gian
tiép tu chat luong tin dung thap kéo theo tinh trang gia han ng, gidn no hodc
no xau lam ting “duration gap” cua bang can d6i. Trong thuc té, van dé nay
do1 khi dén tir cac NHTM c6 phan nho vén gip kho khan trong huy dong
vén, budc phai st dung cong cu duy nhat 12 I4i suit va cac phuong tién
khuyén médi dé hip din nguoi gui tién. Dé ngan can luong von di chuyén,
cac ngan hang 16n ciing bugc phai tang lai suat huy dong. Ket qua la trao luu
tang 14i SUat xay ra khong hoan toan xuat phat tir nhu cau von ma tir nhu cau
gitt khach hang. Thuc trang di chuyén vén cta khach hang mot cach dé dang
tor ngan hang nay sang ngan hang khac phan anh tinh trang khong c6 sy khac
biét dang ké vé chét luong, loai dich vu va san pham ciing nhu vin hoa
phuc vu khach hang giita cac ngan hang. Tinh trang thong tin thiéu minh
bach khong cho phép khach hang danh gida mirc d6 rui ro ctia ngan hang va
vi thé, khach hang c6 xu hudng ky vong mirc 1ai suit nhu nhau cho cac ngan
hang khac nhau vé mirc rui ro. Nhan manh nhitng 1y do nay dé thdy rang ap



lyc vé 13i suat khong chi xudt phat tir nhu cdu von cho san xuit, tiéu ding
ma con dén tir cac yéu té lién quan dén tinh trang doc canh tin dung, cong cu
canh tranh thiéu da dang va nhitng van dé lién quan dén kha ning thu hoi
von.

Xét riéng nhu cau tin dung. Miac di, NHNN cam két va c6 cac dong
thai kha rd nét dé duy tri mic ting truong du no tin dung toi da 20% cho
nam 2011, dong thoi, véi klem soat chat cac khOan tin dung phi san Xuat
nhung dong lyc gia tang nhu cau tin dung 1a rit manh. Truoc hét, dac diém
tang trudng nho von trong dleu kién hiéu qua st dung von dau tu thap 1am
cho nén kinh té luon khat von. Anh hudng cua khung hoang Va suy thodi
kem theo lan séng khuing hoang ng cong lam cho cac dong vén tir nude
ngoai giam sut dang ké. Nhu cau phuc h01 Va duy tri mc tang truong toi 6%
nam 2011 chu yéu trong doi vao ngudn vén trong nuoc. Néu nhin vao su
that bai lién tuc cta cac dot phat hanh trai phleu va tinh trang thiéu thanh
khoan cua thi truong chung khoan co thé thay von tin dung ngén hang van 1a
Ciru canh chu yéu trong dleu kién hién nay cho nhu cau tang truong, hién
nhién, khéng chi nhu cau von ngin han ma ca von trung dai han.

Ap lyc gia ting 14i suat c6 thé xay ra vao nira cudi nam 2011. Cho dén
cudi quy 1/2011, du no tin dung ting 3,68% so v6i 31/12/2010 va cudi quy
11/2011, sb liéu ndy méi 1a 7,05% (trong d6, ting truong tin dung VND chi
c6 2,72%, phan con lai 13 tin dung ngoai té). Can nhan manh rang, mac du,
cac giai phap cham dut thi truong ng Véng han ché dan thi truong no ngoai
t€ cung vai cac giai phap klem soat nan ddu co vang va ngoai té voi hy vong
tao nén su di chuyén ludng von tir ngoai té sang ndi t€ va lam gia tang nguon
tién gul VND nhung ty I¢ tang truéng ngudn vbn huy dong VND van rat
thdp va thip hon nhiéu so véi ty 1¢ ting trudng du ng tin dung. Tinh dén
thang 6/2011, ty 1é tang von huy dong chi 1a 2,37%, trong do, tién guri noi té
la 1,15% (von ngoai t¢ tang 8,89%). Dién bién ndy giai thich cho xu hudng
ting mit bang 1ai SUit 6 thang dau nam va kha nang duy tri xu huéng nay
trong 6 thang cudi nam 2011 14 rat rd it nhat 1a dé thu hat ngudn von cho ty
I€ tang truong tin dung khoang 13% con lai.

Hai 13, ky vong vé lam phat

(Hinh 4)

Hinh 4. 13i suat huy dong von va lam phat 2010-2011*
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* ty 16 lam phdt thang so véi cUng Ky ndm triede; sé liéu 180 sudt tién givi 12 thang
binh quan ciia mét s6 NHTMCP.

Lam phat dugc ky vong tiép tuc tang trong nua cudi ctia nam 2011
(lam phat cudi thang 6/2011 da 1a 20,82% so véi cing ky ndam 2010) 1a Iy do
du bao 13 suat danh nghia ting 1&n trong thoi gian t6i, dic biét vao giai doan
quy 1V/2011. Mic du, Nghi quyét 11 cta Chinh pha duoc thuc hién kha
quyét liét nhﬁm han ché gia ting tong cau bang chinh sach kiém soat du no
tin dung va cit giam chi tiéu cong nhung chu ky tac dong toi mat bang gia
sau giai doan suy thoai kinh té khong phai nam ¢ phia tong cau. Duong tong
cung cta nén kinh té Viét Nam c6 xu huong ngay Cang déc va dich sang
phia trai d6 thi AS-AD. Xu hudng ndy bit dau tir nhiéu ndm nay nhung dic
biét rd nét sau giai doan khing hoang va suy thoai 2008 - 2009. Giai doan
nay dugc danh diu bang viée giém sut manh cta thi trudng xuat khiu héng
hoa truyen thong ctia Viét Nam clng véi viéc gia ting gia hang nhap khau.
LAi suat ting vot vao nim 2008 va kéo dai cho t6i nay da khién cho hau hét
cac doanh nghiép phai giam b6t quy mo san xuit, chuyén doi huéng kinh
doanh hodc dong cura. Viée nhép hang loat may moc day chuyén cong nghé
thé hé cii va tiéu tén dién ning tir Trung Qudc, quyet dinh tang lu0’ng co ban
khu vyc doanh nghiép trong dleu kién ning suat lao dong ngay Cang giam,
gid xing dau, gia dién va ngu0n nguyén liéu dau vao ting la cac yéu t 1am
tang chi phi san xuit va day gia ca hang hoa lén. V6i xu hudng tong cung
nhu vay, chi can mot lugng bién dong nho ciia tong ciu, gia ca clng tang rat
manh. Lam phat trong giai doan hién nay va trong thoi gian téi xuat phat tur
nguyén nhan chi phi day nhiéu hon 14 cau kéo.

Ba I3, thi truong vang va ngoai ¢ bién dong phirc tap va VAn ching to
do hap dan cta né cho nhu ciu tich luy tai san cua cong ching va la noi tra
an an toan trong diéu kién lam phat Va nhitng bt on vi md mang tinh toan
cau. Piéu ndy 1am cho ciu tric 13i suit huy dong khong chi bao ham ty 1é



bién dong gia ca ma con phai tinh dén kha ning canh tranh ddi véi cac
khoan tién giri ngoai t& va mic do bién dong gia vang cua thi truong trong
va ngoai nudc. Cac chién dich dep bo thi truong kinh doanh ngoai té ty do,
cham dut thi truong ng vang va han ché thi truong no ngoai té ¢ vé chua
dem lai két qua theo y mudn: ty 1¢ tang tién giri ngoai t& van cao gap 4 lan ty
& ting tién guri ndi t& dén cudi thang 6/2011. Néu tinh dén mot phan ting
tién gui ndi té 1a do ¢ sy di chuyén tién gui tir ngoai té sang thi mirc ting
tién giri ndi t& méi 1a rat nho, mac du, mic thu nhap cua tién giri ndi té cao
hon nhiéu so v6i muc thu nhéap tir tién giri ngoai t&. Nguy co khing hoang
no cong ¢ My trong thoi gian téi dang lam cho gid USD MY§ rét nhanh
chéng so Véi cac ngoai té khéc, ty gid gitta VND va USD c6 thé kha 6n dinh
cho dén cudi ndm (néu khong tinh dén strc ép tir cac s liéu nhap siéu va nhu
cau thanh toan hang nhap thuong vao cubi ndm). Tuy nhién, su bién dong
Clia gid vang thé gioi va trong nudc trong thoi gian téi boi nhitng bat 6n vi
md toan ciu hodc do su thay ddi co cau dy trix quéc té cua nguoi khéng 16
Trung Qudc sé& tao luc hit manh d6i v6i cac khoan tién giri ngan hang. LAi
suit VND vi thé, ¢ thé budc vao mot 1an song canh tranh méi. (Hinh 5&6)

Hinh 5. Bién ddng gia vang va gia ngoai té

Bién ddng 1y gia USDA/ND tir nam 2008 dén nay 5 Year Gold Price in USD/oz Last Close: 1587.00
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Hinh 6: L&i suat VND va USD tir dau 2010 dén nay
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Nguon: tac gia tw tinh todn mikc I8i sudt tién giri 12 thang binh quan thang cia VND va USD.

Khong c6 su khdc biét I6n giita cdc mike \8i sudt ciia cdc ky han khdc nhau

Bon 13, nhitng bat on cua hé thong tai chinh toan cau va tinh trang
khung hoang ng cong dang lan tran tr chu Au sang My, Nhat Ban bao hi¢u
tinh trang cang thang thanh khoan cua thi trudng von qudc té trong nira cudi
nam 2011 va c6 thé con kéo dai sang nim 2012 va cac nim sau d6 boi ganh
nang no phai tra (bang 3 & hinh 7). Piéu ndy anh huong toi mat bang 14i
suit Viét Nam & nhiing khia canh sau: (i) Nguon von nudc ngoai (ODA,
FDI) ngay cang giam bai cac nha tai tro va dau tu I6n hién dang trong tinh
trang kho khin vé tai chinh. V&i tong du no nude ngoai gan 40%/GDP va ng
nude ngoai khu vuc cong thuong xuyén Chlem khoang 30%GDP (va c6 xu
huéng tang 1én), su giam sut nguon cung von nudc ngoai s€ tao nén ap lyc
Manh d01 v6i mit bang 14i suat trong nudc; (i1) L&i suat trén thi truong von
qudc té ting cong voi dinh murc tin nhiém qubc gia cua Viét Nam bi giam
bugc Chinh phu phai chip nhan vay véi muc 1di suit cao hon dé dap ung
nhu cau dau tu nim 2011, 2012; (iii) Hau qua cta cac chinh sich tng pho
khung hoang ng cong c6 thé 1a dot lam phat phi ma va lam tang 14i suat danh
nghia & pham vi todn cau néu chung khong di kém véi cac giai phap tai co
c4u nén kinh té, cai thién hiéu qua str dung von néi chung. (Bang 3, hinh 7)

Bang 3: Ty 1¢ ng' cong/GDP 2007-2011 mot s6 nurde trén thé gii va Viét Nam

2007 2008 2009 2010 2011
ltaly 103,6 106,3 116,1 119 119,2
Bo Pao Nha 68,3 71,6 83 93 97
Tay Ban Nha 36,1 39,8 53,3 60,1 67
Hy Lap 105,4 110,7 127,1 142,8 150
Irerland 25 44 4 65,6 96,2 93
Viét Nam 36,2 42 52,6 56,6 60




Nhat Ban 167 194 193 199 205
M3/ 62 70 83 92 95
Nguon WEO, thang 4/2011; MOF

Hinh 7: Ganh niing 13i suat phai tra mét s6 qudc gia trén thé gii
Duw bao giai doan 2012-2040(%/GDP)
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Nam la, 18i suat s& duoc duy tri & muic cao nhu 1a biéu hién tit yéu cua
chinh sach tién té va tai khoa that chat theo tinh than ctia Nghi quyét 11. Cho
dén thoi diém ntra dau nam 2011, 14i suat clng khong cao hon giai doan cubi
nam 2010 hodc giai doan cang thang 14i suat vao nira cudi nim 2008. Can
nhin nhan rang, yéu t6 day 14i suat 1én cao thoi gian qua chi bi anh hudng
mot phﬁn boi viée thue hién chinh sach thit chit cung tién, phﬁn con lai van
la cac yéu t6 da tung tac dong t6i mat bang 1ai suat. Vi thé, c6 thé du bao
mot muc 14i Suat cao hon nita néu NHNN va Chinh phu kién quyét duy tri
cho dén cudi nim cac chinh sach thit chat chi tiéu ma khong di kém voi cac
giai phap nén tang lam thay doi han cdu trac rui ro va ky han cua lai SuAt.

Cac phan tich nguyén nhan lam tang 13i suat thoi gian téi cho thiy
rang: giai quyet van d¢ 14i suat hién nay khong don gian chi nhin vao viéc
néi rong hay that chat chi tiéu ngan sach va cung tién (cung Von) Can nhin
Va0 cac giai phap nén tang hon, cu thé hon va c6 tic dung dai han hon dé
dam bao cho nén kinh té c6 thé chiu dung dugc cac chinh sach that chat
ngudn cung von va c6 kha ning phan tng tich cuc v6i chinh sach do.

Thet nhdt, ra soat va danh gia lai viéc tun thu cac tiéu chuan vé cap
phép thanh lap va hoat dong ngan hang theo Thong tu sb 09/2010/TT-
NHNN. Thong tu ndy b6 sung thém céc tiéu chi ‘chat ch& hon cho viée thanh
lap ngan hang c6 phan so véi Quyet dinh s6 24/2007/QD-NHNN ngay
07/6/2007 vé viéc ban hanh Quy ché cap gidy phép thanh lap va hoat dong



NHTM cb phan va Quyét dinh s6 46/2007/Qb- -NHNN ngay 25/12/2007 vé
viéc stra d6i, bd sung mot s6 Piéu khoan Quy ché cap gidy phep thanh lap va
hoat dong NHTM c6 phan ban hanh kém theo Quyét dinh sb 24/2007/QD-
NHNN stra d6i b6 sung Quyét dinh sé 46/2007/QD-BTC. Theo do, t6 chic
va c4 nhan phai théa man cé4c tiéu chi lién quan dén von, nhan sy, cong
nghé, quan tri rai ro va nang luc diéu hanh trude khi duge cap phép thanh
lap tham gia hoat dong ngan hang. V& mat nguyén ly, viéc théa man cac yéu
cau gia nhap thi truong nham dam bao kha ning tham gia canh tranh binh
dang va tuan tha quy tic tmg xir (code of conduct) ctia thi trudng. Viéc chap
nhan nhiig nguoi choi khong di tiéu chuan, dong nghia, voi viéc chip nhap
cac hanh vi tng xtr phi thi truong, bop méo cac dau hiéu cua thi trudng.
Hién tuong chay dua tang 1i suat trong hé théng ngan hang sudt thoi gian tir
2008 dén nay, ma diém xuat phat luén bt dau tir cic NHTM c6 phan nho, 13
mot trong cac biéu hién ndy. Yéu cau tdi thiéu nhat vé tiéu chuan von diéu
I& 3000 ty ddng vao thang 12/2010 d& khong duogc ton trong. Khoang 10
NHTM c6 phan nho khong dap Gmg dugc yéu cau ndy (véi téc do lam phat
nam 2010 Ién t6i 11,75% so v&i 12/2009; thang 7/2011, chi sé CPI ting
14,61% so voi thang 12/2010 va tang 22,16% so voi cung ky nam truge, yeu
cau ndy chi co gia tri danh nghia) va tiép tuc dugc gia han t6i cudi thang
12/2011. Nhu vy, quan diém chi dao 1a rd rang, tiéu chi duoc xay dung dé
chap nhap va loai bo 14 dang dan, thoi han ciing d8 xac dinh dé trién khai.
Van dé chi 1a kién quyét thuc hién va chip nhan nhimg budc di kho khin
ban dau khi c6 mot sé ngan hang khong du tiéu chuan dé tham gia cudc choi
thi truong s€ phai bi loai khoi thi truong dudi hinh thie sap nhap hoac bi rit
gidy phép.

Thur hai, da dang hoéa cac cong cu canh tranh, mo rong pham vi cung
mg dich vu ngan hang tai chinh, hudng dén ddi twong khach hang da dang
hon. Muc dich 1& xay dyng cac hinh miu ngan hang béan Ié dién hinh, thu hat
khéch hang khong phai nho 14i sudt ma 1a chat luong va tién ich cua dich vu
ngan hang. Hau hét, cac ngan hang Viét Nam hién nay méi chi tip trung vao
hoat dong tin dung, chua tao nén thoi quen su dung dich vu ngan hang cho
C4c ting 16p dan cu thong qua phat trién cac cong cu thanh toan, chi tra, luu
giit, tw vin dau tu va quan Iy tai chinh c& nhan... Phan 16m cac tang 16p dan
cu hién nay nhin nhan ngan hang nhu 14 noi dau tu tién tiét kiém hon 1a noi
cung cép cac dich vu tai chinh va tu van. Vi thé, thoi quen so sanh 18i suat
tién giri ngan hang vai cac loai hinh dau tu rai ro khac luén dit ngan hang
vao thé phai canh tranh voi cac co hoi dau tu rui ro nhu bat dong san, dau tu
ching khoan, ngoai t&. Vé 1y thuyét, cac loi ich dich vu ngan hang “tan
tinh”, da dang, dap ing moi nhu cau chi tra va quan 1y tai chinh cua cong
ching chinh 1a mot phan loi ich nguoi gii tién duge hudng trén co so tai



khoan ¢ ngan hang va viéc guri tién la dé huong loi ich nay thay vi lai SUAL.
Néu cai cach co cau san pham theo huong ndy, co cu von tién giri ngan
hang s& 6n dinh hon va gia von dau vao binh quan cua cac ngan hang sé& c6
diéu kién giam xudng

Thit ba, kién quyét theo dudi muc tiéu kiém ché lam phat theo tinh
than Nghi quyét 11. Khong don gian la tap trung giam cung tién va giam chi
tieu cong 10% vé mat s6 hoc. Nghi quyét dua ra dinh hudng va cac nha lam
chinh Sach can trién khai mot cach c6 can cu dé dam bao muc tiéu Cu01 cling
la giam tbc @6 lam phat va duy tri su 6n dinh kinh t&. Vi mot nén tang
doanh nghiép yéu, hiéu qua dau tu thép, co ciu nén kinh té va dau tu bat hop
ly, hé théng giam sat long I¢o, hé thong ngén hang dé bi ton thuong thi
viéc thuc hién Nghi quyét 11 can dugc tlen hanh song song va tung budc
nhitng chinh séch cin co giai quyét cac yéu to nén tang ndy. Va vi thé, can
nhin nhan thanh cong cua Nghi quyét 11 ¢ khia canh dinh huéng dai han
chir khong chi trong ndm 2011. Lai Suit s& on dinh dan khi loai trir cac yéu
t6 gay nén lan song ting lal Sut hon 1a sir dung cac giai phap hanh chinh da
tro nén thiéu hi€u lyc tur rat lau roi.

Bai viét diém qua cac nguyén nhan gay nén bién dong mat bang 14i
SUit ngan hang thoi gian qua va dy bio xu huéng bién dong 14i suat giai
doan cudi ndm 2011. DA dén lic phai thuc hién cac giai phap dai han thay
thé cho ca thoi gian dal su dung cac giai phap tinh thé khong c6 kha ning
giai quyét cac van dé vé 14i suat tan gdc ré.
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