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Nam 2012 lai 1a nim day thach thirc dbi voi cac khu vuc kinh té tu nhan
Viét Nam. Day 1a khu vye tru cot, c6 vi tri vo cling quan trong trong su phat trién
kinh té, chiém ty trong 16n trong co cau von dau tu cia todn X3 hoi. Tuy nhién,
nguy co d6 v& vi thiéu von do anh hudng cua suy thoai kinh té dang khién cho buc
tranh s0i dong cua khu vuc nay bong am dam. Vi vay, huéng di nao cho cac doanh
nghiép khu vuc tu nhan Viét Nam nham thao g& kho khan tir von?

I/ Vi tri, vai tro ciia cac doanh nghiép khu vue tw nhian déi véi sw phat
trién ciia nén kinh té.

Viét Nam dang trong thoi ky hoi nhap ngdy cang sdu vao nén kinh té thé
gidi. Vi vdy, nén kinh té c6 phat trién bén viing duoc hay khong can sy khée manh
Cla tat ca cac thanh phan kinh té, sy yéu kém cua mot bo phan nao d6 ciing s& 1am
cho ta khdng thé dat duoc muc tiéu ting truong nhu da dinh. Do dé, trong giai
doan hién nay, bén canh nhitng nd luc tai co cau dé vuc day cac doanh nghiép Nha
nude, thi chinh sdch mo rong va phat trién khu vuc kinh té ngoai nha nude cang
dugc chi trong, trong d6, ddng quan tdm nhét 13 1am thé nao dé cac doanh nghiép
thudc khu vuc tu nhin khang dinh duoc vi tri cia minh dan trd thanh tru cot trong
nén kinh té.

Trong bai viét ndy, cac doanh nghiép thudc khu vuc tu nhan (DNKVTN)

duogc hiéu 14 cac td chire kinh té ¢o tén riéng, cd tai san, co tru so giao dich 6n dinh
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dugc dang ky kinh doanh theo quy dinh cta phap luat do mot hay nhiéu c4 nhin
trong nudc thanh lap, dau tu von va quan 1y vé6i tu cach chua sé hitu hodc so hitu

trén 50% vén cb phﬁn dbi voi cong ty cd phé‘m nham thuc hién hoat dong kinh

doanh.
Von san xuat kinh | Doanh thu thuan
doanh binh quan (Ty dong)
Nam Co caulao | Ty dong Ty Ty dong Ty Ty 1€ nop
dong (nguoi) trong trong | NS/Dthu
(%) (%) (%)
2005 47,76% 698.739 | 26,15% | 851.002 | 39,44
2006 50,19% 983.988 | 29,1% |1.126.356 | 41,96 3,49
2007 53,28% 1442.883 | 34,84% | 1.635.266 | 47,26 2,98
2008 56,89% 2396.376 | 39,08% | 2.969.669 | 53,3 3,48
2009 59,03% 3.549.209 | 45,66% | 3.272.300 | 56,56 3,04

Nguon: tinh todn tir s6 liéu ciia Tong cuc Thong k& nién giam 2010

Nhu vay, co thé ndi rang doanh nghiép thudc khu vuc tu nhan c6 mét vi tri
rit quan trong trong su phat trién kinh té ctia dat nudc, né chiém ty trong 16m trong
co cdu von dau tu cta todn xa hoi, cung cAp mot khdi lugng san pham dich vu
khong 16 va c6 mat trén hau hét cac linh vuc trong nén kinh té, giai quyét viéc 1am,
giam ty 1¢ that nghiép, gin giit va phat trién cac lang nghé truyén thong, dong gop
vao kim nghach xuit khau cua ca nude, thu hiit mot ngudn vn doi dao tir trong
khu vyc dan cu. Hién nay, s6 lugng doanh nghiép KVTN ngay cang gia ting, kinh
doanh moi nganh nghé, moi linh vuc nén ndé doéng gop rat 16n vao GDP va ting
truong kinh té. Trong sb cac loai hinh DNKVTN thi loai hinh cong ty trach nhiém

hitu han, cong ty c¢6 phan va doanh nghiép tu nhan véi quy moé nho va vira van



chiém da sd. Theo sd liéu ciia Tong cuc théng ké vao thang 12 nim 2008 thi ty
trong doanh thu cta cac doanh nghiép nhé va vira chiém trén 85%, trong do,
khoang 50% thudc quy moé nho hoac siéu nho (dudi 200 lao dong va/hoac dudi 10
ti ddng von). Piéu d6 chung to cac doanh nghiép KVTN c6 dong gop rat 16n vao
GDP cua Viét Nam boi doanh nghiép nhé va vira (DNNVV) cha yéu 13 khéi
DNKVTN. Sy phat trién ctia doanh nghiép KVTN trén cac linh vuc phat trién kinh
té, dic biét & khu vuc ché bién, ban 1é va dich vu thoi gian qua d gop phan khong
nho vao GDP cua ca nudec.

Mot dac trung cua cac doanh nghiép KVTN la khi doanh nghiép hinh thanh,
nguon von tu cd nho, chi yéu 1a vay von dé san xuat kinh doanh.

Co cau nguon von ctia doanh nghi¢p nhé va vira

Nauon vén Ty 1€ %

- Von tu cé 36.25
- V6n vay ngan 45,31

- V6n khéc 18,44

Nguon: Bdo cdo NHNN

Trong co cdu von cta cac doanh nghiép ndy thi ty trong von vay ngan hang
1én dén trén 45%, diéu ndy cho thiy von tin dung ngan hang giit mot vai trd quan
trong. Boi doanh nghiép nho va vira do kha ning tich liy thap, nén cac phuong an
dau tu thuong ciing cha yéu dya vao vay tin dung cua cac ngan hang va to chirc tin
dung khac dudi nhiéu hinh thic.

Theo nghién ctru madi day cua Phong thuong mai va Cong nghiép Viét Nam
(VCCI), c6 dén 74,47% doanh nghiép dugc didu tra cho thiy, ngan hang van la
kénh huy dong von chi yéu cua ho.

11/ Thue trang tiép cin ngudn von tin dung ngin hang cia cic doanh
nghiép KVTN

Trong giai doan suy thoai kinh té hién nay, nén kinh té lam phét cao, véi

chinh sé&ch thit chat tién t& cua Ngan hang Nha nudc, ndi bat 1a quy dinh han ché



tang truong tin dung d6i v4i cac ngan hang thuong mai (NHTM); vi vay, cac
NHTM ciing d4 han ché cho vay, khién cho cac DNKVTN tir trudc von da rat kho
tiép can voi von tin dung ngan hang, nay cang khé khan hon. Trong bdi canh hién
nay, khdng thé doi hoi mot naim 20% loi nhuan rong nhu trude, doanh nghiép chi
can duy tri duoc, gitr duoc cong viée cho nhin cong dd 1a mot nd luc 16n. Theo
Ong Cao Sy Kiém - Chu tich Hiép hoi Doanh nghiép nho va vira: “LAi suat nhu thé
chua phai 13 gi4 vén tot, ma thuc té nhitng doanh nghiép tiép can dugc gia nay
cling chi dém trén dau ngon tay thoi”; thém vao do, cac ngan hang tam thoi han
ché cho vay bang ngoai té (USD). Viéc nay d3 tac dong rat 16n ddi voi cac doanh
nghiép c6 hoat dong xuat nhap khau c6 ngudn thu tir USD va thanh toan cho nha
cung cap bang USD. Va cac doanh nghiép trudc ddy da vay von ngan hang bang
USD thi nay phai mua ngoai té tra no vay cho ngan hang, dong thoi phai ganh chiu
mot mirc chénh léch ty gid rat 16n do cac ngin hang ban USD cho doanh nghiép
khéng theo gia cong bé ma theo ty gia thoa thuan ciia ngan hang, da dwa doanh
nghiép vao tinh thé rat kho khan. Viéc tiép can v6i ngudn von tin dung trung va dai
han thi lai cang kho khan hon.

Mic du thoi gian vira qua, dé giup cac doanh nghiép bo sung ngudn vén
vuot qua giai doan kho khdan do khing hoang tai chinh, Chinh pha da ban hanh
chinh sach hd tro 14i suat, didu nay da tac dong rat tich cuc dén hoat dong san xuét
kinh doanh ctia doanh nghiép. S6 doanh nghiép xuat khau cho biét, nho chinh sach
hd tro 14i suat, tao diéu kién thuan loi vé hoat dong vay von béng kénh chinh théng
Vi chi phi thip, hoat dong xuat khau ctia DNKVTN d4 duoc cai thién hon phin
nao; tinh hinh tiéu thu noi dia d4 kha quan hon. Chinh sach hd trg cia Chinh phu
duoc hau hét cac doanh nghiép dénh gia 1a co tac dung tich cuc trong viéc ning
cao kha nang canh tranh ¢ thi truong trong va ngoai nudc; gitip doanh nghiép duy

tri san xuat kinh doanh, dam bao viéc lam, doi séng cho ngudi lao dong. Tuy



nhién, viéc giai ngan von hd tro 14i suit cho dau tu mai chi tap trung vao linh vuc
san xuat va dy khong phai 13 ngudn duy tri duoc thudng xuyén cta doanh nghiép.

Hé qud do khéng vay dwoc vén

- Mot s6 cac du an dang thuc hién dua vao nguén von vay thi hién nay bi
hodn lai, tam dirng hodc bo giira chirng vi chu dau tu khong con du kha ning ganh
tra 18i vay ngan hang. Mot xu hudng khac nita 13 chuyén nhuong cac du an cho nha
dau tu nudc ngoai.

- Trong bdi canh thi trudng tin dung chinh thirc ¢6 nhiing rao can ddi véi
DNKVTN, cdc DNKVTN c6 khuynh hudng tim nguon tai trg tir thi truong tin
dung khong chinh thirc, ma nhanh chéng va tién loi nhat 1a vay ndng cac cé nhan,
t6 chirc khac. Thyc trang ndy ddn dén mot tinh trang 12 hién nay, cac hinh thtc tin
dung ngdm dang phat trién manh mé. Mic du I4i suat cao nhung khong can ti san
thé chip va nhanh chéng, do do, dé dap ung nhu cau vén cap thiét cho hoat dong
san xuat kinh doanh cua minh nén DNKVTN d4 tim dén cac ngudn nay. Vé lau
dai, 1am suy giam kha niang canh tranh cta cac doanh nghiép nén nguy co do v&
trong nén kinh té 1a kha cao. Cac DNKVTN hién nay dang hoat dong cAm chirng vi
chi phi str dung vén qua cao va cac chi phi dau vao khac ciing gia ting dang ké.
V6i chinh sach that chat tin dung d& khién nhiéu DNKVTN bi x6a tén hoic cac
doanh nghiép dang thoi thép cam cu chd con bdo lam phat di qua. Theo bao céo
ciia Bo Ké hoach va Pau tu, trong 9 thang dau nim 2011, d& c6 dén 48.700 doanh
nghiép giai thé hodc ngimg hoat dong. Trong d6, giai thé 5.803 doanh nghiép,
nging hoat dong 14 11.421 va 31.477 doanh nghiép da ding ndp thué nhung chwa
dang ky giai thé.

Trong khudn khé bai viét nay, dé danh gia day du hon nhitng vuéng mic cta
cac doanh nghiép KVTN khi tiép can ngudn von tin dung ngan hang trong giai
doan suy thodi kinh té hién nay, tac gia tién hanh khao sat thong qua viéc 1y phiéu

diéu tra trong pham vi 150 doanh nghiép KVTN thudc linh vuc dich vy, thuong



Mmai, san xut trén dia ban Da Ning. Qua két qua khao sat thuc té, thu vé 130 phiéu,
chiém trén 80% s phiéu phat ra.

Bang 1: Nhirng khé khiin khi tiép cin von tin dung ngin hang

Khé khiin Ty & %
- L4i suat vay cao 73,8
- Thiéu tai san thé chap 53,6
- Chirng minh muc dich str dung von vay 40,1
- Ty 18 cho vay/TS dam bao thap 29,7
- Lap phuong an kinh doanh 26,2
- Vudng mic vé thu tuc vay von 23,7

(Nguon: Tinh todn dwa trén Két qua khdo sdt ciia tac gia ndm 2011 )

Trong nhitng khé khin chinh ma DNKVTN gip phai khi tiép can ngudn von
tin dung ngan hang thi khé khan do 14i suat vay cao chiém ty 1& dang ké 73.,8%.
Doanh nghiép hoat dong phai co 1ai trén 20% mdi du tra 1ai vay cho ngan hang da
la mot van dé hét strc kho khin chua ké dén phﬁn loi nhuén du dé trang trai cac chi
phi khac cta doanh nghiép.

Bing 2: Ty 1é von vay dap ing nhu ciu von ciia doanh nghiép

Mirc d§ dap wng nhu cau von ciia doanh nghiép | Ty 1& %
- Pung nhu cau 10,5
- % nhu cau 26,1
- % nhu cau 33,5
- Y4 nhu cau 29,8

(Nguon: Tinh todn dwa trén Két qua khdo sdt ciia tdc gid nam 2011)
So Vvéi cac hinh thic tim ngudn tai trg khac thi nguén tai tro tir tin dung
ngan hang dugc cac DNKVTN biét dén nhiéu nhat, do s luong cac ngan hang &

Pa Ning trong thoi gian qua di ting truong nhanh chong vé ca sb lugng va quy



mo, hé théng cac chi nhanh ciing ngay cang duoc mo rong nhung mic do dap tng
vén cho doanh nghiép cia ngan hang chua cao.

Trong xu thé toan ciu hoa, hoi nhap kinh t& qudc té, thuc hién nén kinh té
chuyén d6i, cac doanh nghiép tu nhan co6 vai trd quan trong trong qua trinh phat
trién nén kinh té cta dat nude. Tuy nhién, thuc té trong thdi gian qua cho thy, stic
canh tranh ctia cac doanh nghiép ndy con han ché. Nguyén nhan dan dén han ché
stc canh tranh ctia cac doanh nghiép chu yéu 1a do chua duge dau tu d6i moi may
mac, trang thiét bi va quy trinh cdng nghé mot cach thich dang vi thiéu vén. Nhu
vay, d6i véi cac doanh nghiép khu vuc tu nhin hién nay, ngudn von dd va dang tro
thanh nhan t6 c6 anh hudng rat manh mé& dbi véi ning luc canh tranh va su phat
trién on dinh cua ho. Can co cac bién phap tich cuc khoi thong cac kénh tai chinh,
giai quyét bai toan thudng xuyén déi von cho cac doanh nghiép phat trién 6n dinh
trong thoi gian toi.

111/ Giai phap tao ngudn von cho doanh nghiép KVTN tir kénh cung cap
von chii dao - von tin dung ngin hang

Giai quyét khé khan tir hai phia: ngan hang va doanh nghiép. Vé phia ngdin
hang, viéc co cdu lai d6i twong khach hang trong giai doan hién nay 13 v6 cing cap
thiét, nhom khach hang chinh Ia cac doanh nghiép nha nudc nhu nhiéu ndm trude
day khong con dugc xem 1a vi khach uu ai ctiia cac ngan hang thuong mai. Boi theo
bao cdo ciia Ngan hang Nha nudc dén gitta naim 2011, ty 16 ng x4u trong du ng cta
cac ngan hang thuong mai 1én dén 3%, trong d6 cac doanh nghiép nha nudc duge
cho 1a nhém khach hang chinh chiém ty trong 16n vé ng xau trong cac ngan hang
thuong mai. Nhu vay, co thé khﬁng dinh cac doanh nghiép nho va vira thudc khu
vuc tu nhan chinh 1a d6i tugng khach hang tiém ning ma cac ngan hang can hudng
dén. Ngan hang c6 xu huéng da dang hoa cac hinh thuc tiép xuc (tiép xuc truc tiép,
tiép xuc gian tiép va tiép xtic qua trung gian) nham ting kha niang khai théc théng

tin ctia cac doanh nghiép khu vuc tu nhan. Trong cac hinh thirc ndy, tiép xtc truc



tiép dong vai trd quan trong nhat trong viéc anh hudng dén cac quyét dinh cho vay,
khéng chi dua vao céc dang thong tin co chat luong thip va vai trd cua trung gian
trong viéc cung cip thong tin tai chinh ciia cic doanh nghiép c6 thé anh hudng tiéu
cuc dén tinh hiru ich ctia thong tin dbi v6i ngan hang. Su tic dong ctia nhitng nhan
t6 ndy dan dén két qua 1a céc ngan hang phai déi mat véi su thiéu 6n dinh trong céac
quyét dinh cho vay, va trong rat nhiéu cac truong hop, din dén méic phai hai sai 1am
trong cho vay, do la: Ter bo mot du dn tot, chcfp nhdn mét dw én toi. V& cong tac
thim dinh tin dung, tranh dya qua nhiéu vao tai san dam bao nhu thdi gian vira qua,
thyc hién nghiém tdc khau tham dinh dé danh gia chinh xac tiém ning kinh doanh
va hiéu qua dy an cua khach hang, tir d6 hinh thanh cac quyét dinh cho vay. Ngoai
ra, can chu trong thuc hién chinh sach hd tro khach hang ctia ngan hang sau cho vay,
didu ndy vira giap cho cac doanh nghiép tu nhan, dic biét cac doanh nghiép con yéu
kém trong khau quan trj tai chinh, khai thac thi truong ddng thoi giup kha ning bao
toan duoc vén kinh doanh ctia ngan hang rat 1n.

Vé phia doanh nghiép, van d& ndi com hién nay 13 thiéu mot hé thong thong
tin tai chinh mang tinh trung thuc, minh bach trong cac doanh nghiép tu nhan, lam
cho cac ngan hang khé danh gia duogc thuc trang, tinh hinh tai chinh, kha nang sinh
|61 va thanh toan cac khoan ng vay ctia doanh nghiép, do dd, can tr¢ viéc ra cac
quyét dinh cho vay. Piéu ndy lam ting tinh rui ro cua cac khoan vay, vi vay, cac
ngan hang c¢6 xu huéng dua vao diéu kién vé tai san bao dam dé giam thiéu rui ro
hodc phai dya trén su tin cdy va cAc mdi quan hé ca nhan véi cha doanh nghiép dé
danh gia mac d6 rui ro hop 1y. Tuy nhién, day ciing 1a diém yéu cta cac doanh
nghiép tu nhén, vi cac tai san bao dam chu yéu c6 ngudn gdc tir tai San ca nhan cla
chu doanh nghiép va gia tri cua cac tai san ca nhan thudng thap hon rat nhiéu so
v6i nhu cdu cac khoan vay dé phat trién doanh nghiép. Vi vay, viéc tuan thu
nghiém tdc ché do 1ap tai chinh vira giup cho doanh nghiép kiém soat dugc thong

tin vira ldy lai uy tin ctia doanh nghiép ddi v6i ngan hang.



Ngoai ra, vin d& mau chét hién nay 12 quy mé cac doanh nghiép tu nhan cia
ta con nho, hoat ddng manh mén, manh ai ndy 1am. Mot sé luong 16n cac doanh
nghiép siéu nho tip trung khai thac thi trudng ndi dia v6i cac madt hang truyén
thdng, kém da dang vé mau ma va dic biét chit lugng khong 6n dinh; vi vy, chua
tao do tin cay ddi vai nguoi dan trong nude va chua tan dung dugc lgi thé so sanh
c¢6 duoc tir ngudn nguyén liéu va nhan cong gia ré trong nude trude hang hoa cua
cac nude 1an can nhu Trung Quéc, Thai Lan, Malaixia. .. P4i v6i cac doanh nghiép
quy md vira hodc 16n c¢6 thuc hién hoat dong xuit khau, nhin chung, tiém luc kinh
té ciing chwa dit manh, céng tic quang ba thuong hiéu san pham con yéu nén rat dé
bi x40 tron trude cac bién dong cua kinh té thé gidi ciing nhu trong nude. Vi vy,
dé nang cao niang lyc canh tranh cic doanh nghiép, can chu trong cac lién két kinh
té, tan dung loi thé tir lién két trong kinh doanh, dong thdi cling can tao co ché
chinh sach sap nhap, mua ban DN mét cach thuan lgi. Qua dé, ting cudng dugc sd
lugng DN ¢6 quy md vira, cac tap doan kinh té tu nhan c6 ning hyc vé quan tri,
nang luc tai chinh va cong nghé dugc thanh lap, nang cao nang luc canh tranh cua
doanh nghiép, tao vi thé khach hang muc tiéu, 1a ddi tac quan trong trong mit cac
ngan hang.

Vé phia Nha nude, hién nay, dé hd tro phat trién cac doanh nghiép nho va
vira, Nha nuéc d ban hanh Quy ché bao 14nh vay vén cho doanh nghiép nho va
vira & cac ngan hang thuong mai, nhung ddi tuong vay von ciing chi han hep dbi
Vi cac doanh nghiép c¢6 quy mé nho va vira (Quyét dinh 03/2011/QD-TTg). Nén
ching, cling can md rong ddi voi ca cac doanh nghiép co quy mé siéu nho dé dan
hd tro va phat trién thanh céc loai hinh doanh nghiép c6 quy mé 16n hon. Ngoai ra,
VGi quy dinh vé cac diéu kién dé duoc bao 1anh vay vn nhu hién nay, doi hoi phai
chd trong cong tac 1ap va tham dinh dy 4n dau tu. Day 1a khau rit yéu o cac doanh
nghiép tu nhan Viét Nam xuat phat tir trinh ¢6 ngudn nhan lyc, do d6, nay sinh ra

van dé 1a cac doanh nghiép tu nhan cua ta thuong danh luén cho can bo ngan hang



lap du an. Nhu vdy, ca hai khau l4p va thim dinh du 4n sé& c6 thé clng do mot doi
tuong thuc hién, va liéu hién tuong vira da bong vira thoi cOi nay con ¢ tac dung
gi trong viéc han ché rui ro tin dung hay khéng. Vi vay, van dé hd trg dao tao ning
cao trinh ¢4 ngudn nhan lyc cho cac doanh nghiép tu nhan ciing 1a van dé can giai

quyét trong thoi gian tdi.

YTinh dén thoi diém hién nay, Tong cuc Thong ké chira cong bé nién giam
2011. Theo déanh giG cia tdc gid, cdc sé liéu trén ciing khong cé thay doi nhiéu
trong nam 2010, 2011.

Tai li¢u tham khao:

- http://www.gso.gov.vn

- http://vneconomy.vn

- Ké hoach phat trién doanh nghiép nhé va vira giai doan 2011 - 2015 (B
KH&DT).

- Quy ché bdo Ianh cho doanh nghiép nhé va vira vay vén tai cdc ngdn hang

thwong mai.



