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I11. KHA NANG AP DUNG CO CHE IT O VIET NAM

1. Thyc trang lam phat Viét Nam thoi gian qua

Viét Nam trai qua siéu lam phat trong nira cudi nhitng nim 1980 (véi
ti 18 trén 300%/nam) va dau nhitng nim 1990 (véi ti 18 trén 50%/nam). Doi
mit véi tinh trang si@u lam phat, Ngan hang Nha nuéec (NHNN) da thit chat
chinh sach tién t& (CSTT) voi 14i suat tién giri ¢ ki han 18n 12%/thang c6
diéu chinh theo mirc lam phat va ti gia dugc giit ¢d dinh hoan toan véi USD.
Két qua cta nhitng chinh sach nay la lam phat bat dau giam manh xudng
12,7% nam 1995. Pay 1a mot ki tich cia Viét Nam khi bude vao thoi ki doi
MGi can ban nén kinh té tir ké hoach hoa tap trung sang co ché thi truong
dinh huéng XHCN. Giai doan sau nim 1995 ching kién cudc khing hoang
tai chinh chau A dan dén gia ca va tong cau giam manh. Giai doan nay duoc
danh d4u boi lam phat thap, tham chi c¢6 thoi ki giam phat nhe dau tién vao
nam 2000 v6i ti 16 lam phat 12 -0,6%. Nhung bt dau tir nim 2004, lam phat
tang ngay cang manh: ndm 2004, lam phat so vd1 thang 12 nam trudce ting
9,5%; nam 2005: 8,4%; nam 2006: 6,6%; nam 2007: 12,6%; nam 2008:
19,9%; nam 2009: 6,52%; nam 2010: 11,75%; 11 thang nam 2011, lam phat

da tang vot 1én muc 17,5% va 19,83% so vai cung Ki, gay ap luc 16n cho
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viéc hoan thanh chi tiéu lam phat dudi 18% cta Chinh phu trong nam 2011.
(Xem biéu do 1).
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Lam phat ting cao va kéo dai nhiéu ndm qua cUng v&i hdu qua cude
khing hoang tai chinh toan cau tir ndm 2008, cudc khung hoang ng céng &
chau Au van chua c6 ddu hiéu chdm dat, tic dong tiéu cuc dén doi sdng
ngudi din, hoat dong san xuit kinh doanh cta cac doanh nghiép, gay nhiéu
bat 6n kinh té vi md, de doa su 6n dinh va kha niang phat trién bén vimng cia
Viét Nam trong hién tai va tuong lai. Poi mat v&i nhitng thach thirc 16n nay,
ngay tir ddu nim 2010, Chinh pha Viét Nam d4 chi dao tap trung thuc hién
nhiéu bién phap nham on dinh kinh t& vi mo, kiém ché lam phat, bao dam an
sinh x& hoi (Nghi quyét 18/NQ-CP ngay 6/4/2010 vé nhitng giai phap bao
dam 6n dinh kinh té vi mo, khong dé lam phat cao; Nghi quyét 11/NQ-CP
ngay 24/02/2011 vé nhitng giai phap chu yéu tap trung Kiém ché lam phat,

6n dinh kinh t& vi md bao dam an sinh x4 héi...), nhd d6, da dat dugc mot sb



két qua tich cuc ban diu: Lam phat so véi clng ky sau khi dat dinh vao
thang 8 nim 2011, d4 c6 dau hiéu giam dan.

2. Liéu Viét Nam di diéu kién thuc hién co ché lam phat muc tiéu?

Pung trude ap luc lam phat ngay cang gia ting va chua c6 diu hiéu
cham dut, mot sé gidi nghién cau ¢ Viét Nam da nghi dén co ché diéu hanh
CSTT lam phat muc tiéu nhuw mot phuong thirc ¢ nhiéu trién vong. Lich sir
c4c nén kinh té va kinh nghiém céc nudc tir dau nhitng nim 90 dén nay cho
thdy co ché diéu hanh CSTT lam phat muyc tiéu 12 mé hinh ¢6 nhiéu vu diém
hon so v&i cac mo hinh khéc: duy tri lam phat thdp va 6n dinh, dong thoi
tang truong kinh té cao hon, thit nghiép giam va mirc séng cua ngudi dan
ngay cang dugc cai thién.

Tuy nhién, dé co thé tra loi cau hoi lieu Viét Nam c6 thé chuyén sang
co ché diéu hanh CSTT lam phat muc tiéu hay chwa, can phan tich, danh gia
cac diéu kién tién quyét 4p dung co ché IT trong hoan canh cu thé cua Viét
Nam.

2.1. Khai quat mér so nghién ciru vé danh gid diéu kién dp dung IT
Muc tiéu

Mot trong nhitng trong tdm ctia bai viét 1a danh gia diéu kién ap dung
co ché IT & Viét Nam nén ching toi s& khai quat mot sé nghién ctu thudc
linh vuc nay. Céc nghién ctu thim dinh céc diéu kién ap dung co ché IT tai
mot s6 nudc cho két qua khong déng nhat. Tuy nhién, viéc xem xét ching s&
cung cap nhitng cach nhin sau hon vao cac yéu cau thyc tién, qua do co thé
van dung trong diéu kién Viét Nam.

a. Mgt sé nghién ciru ngoai nwdc

Tai Nam Phi, Jonsson (1999), sau khi nghién ctru co ban cac van dé
vé co ché IT, diéu kién &p dung va két luan rang, mac du Nam Phi d& dép

g céc tién dé chu yéu cua co ché IT nhu: tinh doc 1ap cua NHTW, khdng



dra vao cac muc tiéu kinh t& vi md c6 thé xung d6t voi muc tiéu lam phat
thap, va céc thi truong von, thi treong tién té da phat trién tuong ddi, thi céi
can thiét con lai 12 khudn khé du bao lam phét va kinh nghiém véan hanh cua
co ché IT. Sau d6, Woglom (2000) d& cung cdp nhitng bang chang thuc
nghiém vai viéc sir dung phuong phap VAR rang Nam Phi 1a mét ung cir
vién tét cho co ché IT. Ong néi thém rang, co ché ti gia linh hoat & Nam Phi
la mot cdng cu on dinh hoa tu dong trong ddi phd véi cac con sdc.

Hazirolan (1999) danh gia diéu kién 4p dung co ché IT tai Thd Nhi
Ky va dé xuat 4p dung nd. Tuy nhién, Tutar (2002) lai phat hién rang, nhiém
vu giam lam phét phai 12 wu tién chinh cua Tho Nhi Ky. Ba cho rang lam
phéat ctia Tho Nhi K§ mang tinh chat quéan tinh rat manh ma diéu nay c6 thé
Xuat phét tir ki vong lam phét cao, nhirg dot diéu chinh gia tuong déi hay
co cau thé ché; mdi twong quan truc tiép giira cong cu CSTT va lam phat
dudng nhu khong manh, 6n dinh va dy doan dugc.

Bing viéc sir dung md hinh VAR, Gottschalk va Moore (2001) dénh
gia mdi tuong quan gitra cac cong cu CSTT va lam phat ¢ Ba Lan. Két qua
ctia ho cho thay rang mac du ti gia c6 twong quan dén san lugng va gid ca,
nhung mdi twong quan truc tiép gitra i suat va lam phat 1a khéng manh.
Christofferson, Solk & Wescott (2001) cho rang Ba Lan du diéu kién ap
dung co ché IT; Thenuwara (1998) danh gié tinh kha thi ctia co ché IT & Sri
Lanka théng qua khao sat méi quan hé nhan qua trong co ché truyén dan tién
té; Soikkeli (2002) danh gia van dé thiét ké ki thuat va thé ché cta co ché IT
tai Na Uy...

Gan day, Bakradze & Billmeier (2007) d4 st dung md hinh VAR dé
danh gia kha nang ap dung co ché IT & Georgia. Ho cho ring Georgia chua
du diéu kién ap dung co ché IT bai vi NHTW nuéc ndy cd su yéu kém veé

thé ché - theo dudi nhiéu muc tiéu c6 nguy co xung dot 1an nhau. Hon nita,



qua trinh hoach dinh CSTT & Georgia kém hiéu qua do thiéu mot chi tiéu tin
cdy vé quan diém chinh séach - I4i sut ngan han trong khi co ché truyén dan
CSTT néu bat tim quan trong cua kénh ti gid.

Bulir va cac cong su (2008) str dung 3 cong cu truyén thdng cha chét
ctia co ché IT - muc tiéu lam phat, du bao lam phat va danh gia lam phat
trong c4c b&o céo lam phat hang quy - da cung cdp mot thong diép nhat quén
vé 5 trong 6 qudc gia: Chile, Cong hoa Séc, Hungary, Ba Lan, Thai Lan va
Thuy Dién. Tuy nhién, khéng mét NHTW nao trong mau nghién ciru ni bat
1én nhu mot nha dy bao lam phéat va mot nha truyén thdng chinh sach tot
khac thuong.

Vé mat nhan thac, IT 1a mot khudn kho CSTT, trong d6, NHTW thura
nhan va cdng bb cac muc tiéu lam phat nhat dinh trong mot khoang thoi gian
x&c dinh nhu mét thude do ctia neo chinh sach va chiu trdch nhiém giai trinh
néu c6 nhitng sai léch giira lam phat thuc té so voi muc tiéu. Ba hinh thuc
chinh cta cua co ché IT d& dugc phan loai: (1) Co ché IT toan phan (Full
Fledge IT- FFIT), d6 la khi mét nudc ap dung IT nhu mot neo danh nghia
duy nhat trong bdi canh kinh té vi md 6n dinh. Co ché nay phu hop cho cac
quéc gia ¢ mdi truong tai chinh lanh manh, va NHTW hoat dong minh
bach, c6 trach nhiém giai trinh va mac d6 cam két manh mé déi véi muc tiéu
cua IT; (2) Co ché IT chiét trung (Eclectic IT - EIT), khi mot nudc, ching
han, thuc hién IT cung va&i cdc muc tiéu CSTT khac trong mdi truong tai
chinh 6n dinh, nhung tinh minh bach va giai trinh kém hon; (3) Co ché IT lai
ghép (Inflation Targeting Lite - ITL), mot hinh thie 1T thip, dugc thuc hién
boi cac nudc c6 moi trudng kinh té vi mé khong viing chiac hay khéng tin
cay. Cac nuéc thuc hién ITL tha ndi ti gia va cong bd muc tiéu lam phat,
nhung khong thé duy tri muc tiéu lam phat nhu mot muc tiéu tbi thuong cua

CSTT. Stone (2003) d& phan loai 19 nuéc thi trudng méi ndi thuoc nhom



thuc hién ITL. Angeriz & Arestics (2007) lap luan riang co ché FFIT khdng
thé thuc hién tai cac nudc ITL bai vi: (i) Tinh hinh ngan sach khong du
manh va ti 1& no/GDP cao; (ii) thiéu mot hé thdng tai chinh va tién té phat
trién; (iii) d& ton thuong trudc céc con sdc kinh té (nhat I1a sé¢ cung) do trinh
d6 phat trién thip; (iv) thiéu sy minh bach trong hoat dong va diéu hanh
CSTT.

b. Mét sé nghién cizu trong nuéc

Lién quan dén khudn khd diéu hanh CSTT lam phat muc tiéu, danh
gia kha nang &p dung co ché IT tai Viét Nam da c6 mot so bai viét dang trén
cac tap chi chuyén nganh kinh té, nhu TS. Nguyén Dinh Trung (1996); TS.
Phi Trong Hién (2005); TS. Nguyén Thi Kim Thanh (2006); Nguyén Xuan
Hung (2008); TS. Tdé Anh Duong (2011); ThS. Hoang Hai Yén va ThS. Vi
Thi Lé Giang (2011)...

2.2. Kha nang ap dung co ché IT ¢ Viét Nam

Nhiéu nha nghién ctu déu thdng nhat danh gia cao khudn khé diéu hanh
CSTT lam phat muc tiéu, nhung thoi diém &p dung chua phi hop vi thiéu
mot sé diéu kién co ban. Chlng tdi ciing cho rang nhan dinh trén 1a kha sat
véi tinh hinh cua Viét Nam khi danh gia cac diéu kién tién quyét cia co ché
IT.

Piéu kién thir nhdt, tinh doc 1ap trong xay dung CSTT. Nhu trén di dé
cap, tinh doc 1ap ndy khdng c6 nghia 1a doc 1ap hoan toan, nhung it nhat phai
duoc doc lap vé cong cuy, tirc 1a doc 1ap trong str dung cac cong cu chinh
séch tién té dé dat duwoc muc tiéu lam phat. Diéu 3, khoan 2 va khoan 4 Luat
NHNN Viét Nam s6 46/2010/QH12 quy dinh: “Qudc hdi quyét dinh chi tiéu
lam phat hang nim thé hién théng qua viéc quyét dinh chi sé gia tiéu dung
hang ndm va giam sat viéc thuc hién CSTT qudc gia” va “Chinh phu trinh

Qudc hoi quyét dinh chi tiéu lam phat hiang nim. Thu tuéng Chinh phi,



Théng dbc NHNN quyét dinh viéc str dung céc cong cu va bién phap diéu
hanh dé thuc hién muc tiéu chinh sach tién té qudc gia theo quy dinh cua
Chinh phu”. R6 rang, NHNN duoc xac dinh la NHTW cua nuéc CHXHCN
Viét Nam, nhung thim quyén trong xay dung va diéu hanh CSTT con han
ché, NHNN c6 mutc do doc 1ap thap va chiu su can thiép khé sau cua Chinh
phu.

Bén canh dd, Viét Nam trong hon thap ki qua, thdm hut ngan sach kéo
dai, vuot ngudng 5% trong nhitng nim gan day; ng cdng so véi GDP ciing
tang manh tr mac 31,7% vao nam 2001 1én 56,7% nim 2010 va du kién
tang 1én muc 58,7% vao nim 2011. Do NHNN c6 tinh doc lap thap, ngudn
thu ngan sach khdng doi dao, thi truong trai phiéu chinh phu chua phat trién
da sau nén viéc dua vao ngudn thu tir phat hanh tién mot cach hé thdng va
hién tugng chi phdi ctia chinh séch tai chinh déi véi CSTT a diéu tat yéu.
Tir day, lam phat c6 ngudn gdc tir chinh séch tai chinh s& x6i mon hiéu qua
ctia CSTT va NHTW kh6 c6 thé kiém soat lam phét theo muc tiéu dé ra.
(Xem biéu do 2).
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Piéu kién thir hai, khong cd cac muc tiéu danh nghia khac. Khoan 1
Piéu 3 Luat NHNN Viét Nam sb 46/2010/QH12 quy dinh: “Chinh sach tién
té qudc gia 1a cac quyét dinh vé tién té ¢ tim qudc gia ctia co quan nha nudc
c6 thim quyén, bao gdm quyét dinh muc tiéu 6n dinh gia tri dong tién biéu
hién bang chi tiéu lam phat, quyét dinh sir dung céc cong cu va bién phap dé
thyc hién muc tiéu dé ra”. Tuy nhién, Piéu 4 khoan 1 lai quy dinh: “Hoat
dong cua NHNN nham 6n dinh gia tri déng tién; bao dam an toan hoat dong
ngan hang va hé théng cac t6 chuc tin dung; bao dam sy an toan, hiéu qua
ctia hé thong thanh toan qubc gia; gop phan thuc dy phat trién kinh té - xa
hoi theo dinh hudng x& hoi chii nghia”. Nhu vay, CSTT cua Viét Nam van
tiép tuc duy tri theo hudng da muc tiéu.

Piéu kién thir ba, ning luc du bao lam phat va nhan thie day du, thau
d40 céac kénh truyén dan CSTT ciing nhu cé&ch thic téc dong cia CSTT dén
cac bién kinh té cia NHTW. Ning lyc du bao 1a mét thach thic 16n khong
chi d6i véi NHTW, ma con ca dbi véi cac Bo, nganh khéc. Co thé noi, nhiéu
nha kinh té, nha hoach dinh chinh sach Viét Nam ning vé dinh tinh, nhung
lai kém vé dinh lugng do thiéu mot nén tang toan hoc umg dung cin ban,
phuong phdp mé hinh hoa, phuong phap du bao phu hgp...Do nang luc du
bao yéu, hé thong co so dit liéu khong day di kém véi dién bién tinh hinh
thé gisi phic tap trong nhitng nim gan ddy dan dén muc tiéu lam phat chénh
léch kha xa véi lam phat thuc té.

Lam phdt thue té va chi tidu lam phdt ciia Chinh phii va Quéc héi

Nim Ting trwong GDP | Lam phat thuc té | Chi tiéu
(%) (%)

2004 7,69 9,5 < 5%

2005 8,43 8,4 < 6,5%




2006 8,17 6,6 <GDP
2007 8,48 12,63 <GDP
2008 6,18 19,89 <GDP
2009 5,32 6,9 <10%
2010 6,78 11,75 < 5% sau d6 < 8%
vao thang 5
2011 10 thadng dau nam: | < 7% sau d6 < 15%
17,05% vao thang 5 va 18%
vao thang 7

Piéu kién thir tir, thi trudng tai chinh va hé thdng tai chinh 1anh manh
vé chiéu rong 1an do sau. Tinh dén nay, toan hé théng c6 5 NHTM Nha
nude, 37 NHTM cb phan, 2 ngan hang chinh sach, 5 ngan hang lién doanh, 5
ngan hang 100% vén nudc ngoai, 48 chi nhanh ngan hang nudc ngodi, 30 to
chuc tin dung phi ngan hang (cong ty tai chinh va céng ty cho thué tai
chinh), mét QTDNDTW, 1083 quy tin dung co s& va mot to chirc tai chinh
vi md nho. Con sb d6, néu so sanh v4i nhu cau phat trién ctia mot nén kinh
té dang trén da hoi phuc, c6 quy mdé GDP khoang 100 ty USD/ndm nhu Viét
Nam, khdng phai 1a nho, song néu so sanh voi nhing hiéu qua ma hé théng
ngan hang mang lai trong thoi gian qua, lai 14 qué nhiéu. Trong mot thoi
gian kha dai, hé thong ngan hang Viét Nam di phat trién theo huéng mo
rong vé chiéu ngang, ma khéng c6 su tip trung cai tién vé chiéu siu, ning
cao hiéu qua hoat dong va chat luong dich vy, ciing nhu chua quan tAm tdt
dén van dé quan tri rai ro, nhat 1a rui ro thanh khoan, khi nguén vén huy
dong ngin han chiém t6i 70 - 80% téng ngudn huy dong, tham chi d6i véi
mot s6 ngan hang, ty trong nay 1én dén 90%; trong khi d6, cho vay trung, dai
han thuong chiém khoang 30 - 40% téng du no; di kém tang truong tin dung

qua nhanh trong khi kha niang huy dong vén lai bi han ché.




Noi tai hé thong cac TCTD con nhiéu bat cap, phai cing cd, kién toan
thudng xuyén; niang luc tai chinh, chat lugng quan tri, diéu hanh con han ché;
san pham dich vu ngheo nan, loi nhuan chii yéu tir hoat dong tin dung. V&i
mot $6 lugng TCTD khong nho, cung véi mang ludi hoat dong chu yéu tap
trung tai khu vuc thanh thi ¢4 va dang tao ra sy canh tranh gay git, canh tranh
khéng lanh manh gitra cac TCTD gdy stic ép dén loi nhuan, qua do, tao stc ép
budc cac TCTD chap nhan rai ro cao, chay dua v6i 18i suat, de doa an toan
dén hé thong. Theo thong ké dén hét thang 8 nam 2011, ti 1é ng xau trong toan
hé théng d4 tang 1én mirc 3,21% so véi mirc 2,16% cudi ndm 2010; du kién
dén cudi nam khoang 3,6 - 3,8%. Tuy nhién, tir thuc té gan ddy vé cac vu v&
no tai nhidu dai phuong, réi vu Vinashin dang trong qua trinh tai cu trac thi
dur bdo no xau s& cOn gia ting. Theo chung toi, néu 4p dung dung chudn muc
qudc té trong viéc danh gia no x4u thi ti 16 thyc cua hé thong ngan hang Viét
Nam trong bdi canh kinh té hién nay 1& mot an s6. No x4u ting cao khién hoat
dong khu vuc ngan hang ngay cang yéu di. Vi vay, ngdy 9/11 vira qua,
Standard & Poor’s (S&P) d& nang mirc danh gid mirc d6 rii ro hé théng ngan
hang (BICRA) ctia Viét Nam tir “Nhom 9” [én “Nhom 107, Nhom ¢ rui ro
cao nhat. Cho du thir hang ndy d4 nhan duoc mot sd v kién trai chiéu cta cac
chuyén gia trong nudc thi C4C rii ro nhu bat 6n vi mo (lam phat, tham hut can
can thanh toan, thdm hut ngan sach, ng cong, strc ép ti gia...), tinh hinh ng
xau dang ting va c4c VAn dé thanh khoan cta cac ngan hang nho (lién quan
dén thi truong bat dong san, thi truong ching khoan va kha nang thu hut tién
giri tr dan chung...) dang 1a nhiing lo ngai dang chii y cta hé théng ngan
hang Viét Nam hién nay.

Thi truong chimg khoan sau khi phuc hoi tir mirc ddy ctia cudc khing
hoang tai chinh toan cau nim 2008 (VNindex tir mirc 235,5 diém vao ngay
24/2/2009 da ting 1én mic 624,1 diém, vao 22/10/2009, tic ting 165%



trong vong 8 thang) da lién tuc suy giam. Pén ngdy 18/11/2011, VNindex
dong ctra & mirc 379,62 diém, giam 64% so v6i dinh duoc thiét 1ap ngay
22/10/2009. TTCK hoat dong khong minh bach va hiéu qua; cac hanh vi dau
co, truc loi, thao ting chi s6 VNindex, ban khéng, 1am gia, giao dich noi
gian... con phat sinh nhiéu anh hudng tiéu cuc dén loi ich cta cic nha dau
tu, dic biét 1a cac nha dau tu nho, de doa sy 6n dinh cua thi truong.

Thi truong trai phiéu (bao gdm trai phiéu chinh phu, trai phiéu chinh
quyén dia phuong, trai phiéu doanh nghiép, trai phiéu qudc t&) da c6 su khai
sic trong nhitng ndm gan day ¢ ca khu vuc chinh pha 1an doanh nghiép. Tuy
nhién, thi truong trdi phiéu Viét Nam van con nhimg han ché: (i) quy mé
nho, thanh khoan thép. Quy mo6 thi truong hién nay ¢ mirc 15,1% GDP,
trong khi ti 16 ndy & cic nudc mdi ndi Pong A trung binh 1a 51,43%. Trai
phiéu chinh phu dang “thdng linh” thi truong, trong khi trai phiéu doanh
nghiép rat han ché. Tinh thanh khoan cua trai phiéu thap; (ii) hé théng cac
nha dau tu chua phat trién, nhét 13 cac nha dau tu to chirc; nhiéu dinh ché tai
chinh trung gian nhu cac quy dau tu tuong hd, quy ddu tw mao hiém, cong ty
dinh murc tin nhiém... chua dugc thanh lap; (iii) tinh déng bo cua thi truong
con thap. Kha ning tap trung va phan bd ngudn luc tai chinh qua thi truong
chua thyc sy hiéu qua, con ¢6 su chua an khop vé co cdu va ki han huy dong
von v6i st dung von; vai trd cua I4i Suat trai phiéu chinh phu trong dinh
huéng 13i suat thi truong coOn han ché. Trong khi d6, viéc sir dung qua nhiéu
vén ngin han cho dau tu dai han 1am giam hiéu qua sir dung va ting nguy co
rai ro tai chinh; viéc phéi hop diéu hanh 14i suat giira thi truong tién té va thi
truong von chua that an khop; chua xdy dung duoc dudng cong 13i suat
chuan; (iv) tinh canh tranh thip; (v) hé thong thong tin thi trudng kém, chi
phi giao dich cao; (vi) hanh lang phap li chua hoan chinh.

3. Mot s6 két luin



Nhu vay, d6i chiéu v6i 4 diéu kién tién quyét néu trén, ching toi thiy
rang, viéc ap dung co ché lam phat muc tiéu ¢ Viét Nam tai thoi diém hién
nay la chua thich hop do Viét Nam chua hoi du cac diéu kién can thiét. DU
vay, day chinh 1a giai doan chuan bi can thiét cho viéc ap dung co ché lam
phat muyc tiéu trong tuong lai (theo chung toi giai doan chuan bi ndy kéo dai
khoang 4 - 5 ndm). Trong giai doan ndy, can tap trung thuc hién cac nhiém
Vu sau:

(1) Giam lam phat vé mtrc mot chit sé va kiém soat lam phat & muc 6
- 7%; cai thién dan cac can ddi 16n cta nén kinh t& nhu can cin ngan sach,
can can thanh toan, xuat - nhap khau, dau tu - tiét kiém. ..

(2) Thyc hién tai cau tric nén kinh té theo tinh than Nghi quyét Trung
wong 3 trén 3 trong tAm: hé thong ngan hang, dau tu céng va doanh nghiép
nha nudc.

(3) NHNN phéi hop Tong cuc Thong ké sém cong bd chi sb lam phat
co ban dé két hop vai chi s6 CPI 1am cin ctr diéu hanh CSTT; dong thoi quan
tdm nang cao chat luong hoat dong Vu Dy bao, thong ke tién t&, qua d6 co thé
nang cao chat luong cong tac du bao nodi chung va du bao lam phat noi riéng,
mot chi tiéu tiéu trung gian quan trong trong co ché IT.

(4) Nang cao tinh doc lap cia NHTW trong sir dung cac cong cu
chinh sach tién té bang cach sira d6i Piéu 3 Luat NHNN hién hanh; dong
thoi tang cuong tinh minh bach trong hoat dong va tinh chuyén nghiép trong
cong tac truyén thong véi cong chiing.

(5) Thuc hién diéu hanh CSTT dua trén co s& kiém soat khdi luong
tién; dong thoi chuin bi cac diéu kién can thiét dé chuyén dan sang diéu
hanh CSTT trén co s& kiém soat 14i suat. Tao 1ap cac diéu kién can thiét dé
6 thé dén ndm 2015, NHNN chuyén sang diéu hanh CSTT theo co ché lam

phat muc tiéu.
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