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VU ON PINH TIEN TE - TAI CHINH

BAN TOM TAT BAO CAO ON PINH TAI CHINH 2023

1. B6i canh Kinh té - tai chinh quéc té va tinh hinh kinh té vi mé Viét Nam
nam 2023

Kinh té toan ciu nim 2023 ting truémg chim lai, thwong mai toan ciu suy
giam, lam phat c6 xu hwéng ha nhiét nhung van dai ding, tong no toan ciu
ting. Tang trudng kinh té toan cau ¢ muc 3,2% trong nam 2023'- cao hon 0,1%
so voi s liéu dua ra trong thang 1/2024, song van thap hon muc ting trudng
3,4% cua nam 2022 va muc tang truéng trung binh 3,8% cua giai doan
2000-2019. D6i voi lam phat, lam phét tong thé trén toan cau da giam tir 8,7%
trong nam 2022 xudng con 6,8% trong nim 2023 va du bao co thé giam xubng
5,9% nam 2024 va 4,5% nam 2025. Mac du vdy, lam phat tong thé trong nim
2023/24 uwdc tinh van cao hon mirc muc tiéu trung binh cua giai doan 2017/19,
thé hién 4p luc lam phat dai ding hon du kién. Thuong mai toan cau suy giam
do tac dong dan xen cua nhiéu yéu t6 bat dinh, gia ca hang héa c6 xu hudng
giam trong ndm 2023. Trong khi d6, no toan cau ting thém 15 nghin ty USD
trong nam 2023 1én muc cao ky luc 313 nghin ty USD? do l4i suat cao hon lam
tang chi phi di vay d6i véi ho gia dinh, doanh nghiép va chinh phu cac nudc.

Xu huéng diéu hanh chinh sach tién t¢ (CSTT) ciia cac Ngan hang Trung
wong 16m trén thé giéi (NHTW) c6 sw phan héa. Mot s6 NHTW & cac nude
phat trién nhu My, EU tiép tuc thit chat CSTT dé kiém soat lam phét (tuy nhién
d3 c6 dau hiéu két thic chu trinh tang 13i sut vao ntra sau nim 2023). Trong khi
d6, NHTW Nhat (BOJ) va Ngan hang Nhan dan Trung Quéc (PBOC) duy tri
CSTT néi 1ong nham hd trg nén kinh té.

Thi trudng tién té - tai chinh toan ciu trii qua nhiéu bién dong trong nim
2023. Thi truong chimg khoan toan cau ting trudng manh mé mic du mit bang
1ai sudt & muc cao. Nhiéu chi sd chimg khoan 16n trén thé gi6i ghi nhan mirc

' Béo céo trién vong kinh té thé giGi thang 4/2024. https://www.imf.org/en/Publications/ WEO
2 Theo Vién tai chinh quoc té (1IF)



ting trudng hai con s&°. Loi suét trai phiéu Chinh phu & mét s6 nude phat trién
tang 1én mic cao ky luc trong nhiéu nim nhu & My, Purc, Nhat Ban*. USD ting
gia manh trong thang 9/2023 va dau thang 10/2023, sau d6 giam t6i 5,2% trong
quy 1V/2023 do Fed dimng ting 13i suat trong quy cudi nim 2023. Tinh chung
trong ca nam 2023, déng USD giam 2,12% so cudi nam trudc. Trong khi d6, gia
vang qudc té theo xu hudng ting 1a chu dao, tir mac 1.831 USD/oz (ngay
3/1/2023) 1én 2.069 USD/oz (ngay 29/12/2023), tuong duong tang 13% do cang
thang dia chinh tri, lam phat ting cao & cac qudc gia lon va cac quyét dinh vé
chinh séach tién té cua Fed...

Riii ro on dinh tai chinh gia ting do chinh sach tién té thit chit ¢ mot so
nén kinh té 16n va tinh dé bi ton thwong tiém an trong hé thong tai chinh.
Moi trudng 1ai suat thap véi thanh khoan dbi dio sau khing hoang tai chinh
toan cau di tao diéu kién cho cac ddi twong tham gia thi trudng ting ty 18 st
dung don by, khién rui ro thanh khoan, rti ro ky han va rii ro tin dung gia ting.
Pé kiém ché lam phat, cic NHTW chuyén sang lap truong that chit tién té da
khién thanh khoan sut giam manh va boc 16 tinh dé bi ton thuong tiém an trong
hé thdng tai chinh va gia ting rui ro d6i v6i 6n dinh tai chinh. Su sup d6 ciia ba
ngan hang vira va nho My va ngan hang toan cau Credit Suisse (CS) & chau Au
héi dau nam 2023 phat di tin hiéu vé nhitng thach thirc nay.

Tinh hinh Kinh té vi mé Viét Nam nim 2023

Niam 2023, ting truwéng GDP ciia Viét Nam dat 5,05%, thap hon muc tiéu
ciia Chinh phii nhung cao hon nhiéu nwéc trong khu vue va thé giéi trong
bdi canh kinh té toan ciu cham lai ro rét’.

CPI nim 2023 dwogc Kiém soat & mirc twong doi tot. Chi sd gid tidu diung
(CPI) thang 12/2023 ting 3,58% so v6i cubi nam trude. Tinh chung ca nim
2023, lam phat tang 3,25% so v&i nam trudc, thap hon so véi muc tiéu 4,5% do
Qudc hoi dé ra.

Hoat dong xuit nhap khau cia Viét Nam nim 2023 chwa dat dwoc nhu ky
vong nhung can can thuong mai tiép tuc ghi nhan xuét siéu nam thi 8 lién tiép
v6i mire thing du ky luc gan 28,3 ty USD, gap hon 2,3 1an so v6i ndm 2022.

3 Chi s6 S&P500 va Dow Jones ctia My lan luot tang 24,2% va 13,7% trong cé ndm 2023; chi s6 Eurostoxx 50
tang 17,3%; chi s6 Nikkei 225 ctia Nhat Ban 1a chi s6 ting manh nhat véi muc tang 28,2%

4 Loi suét trai phiéu Chinh phu My tang cao ky luc 1én muc 5,02% trong thang 10/2023- muc cao nhét trong
vong 16 nam. Tai chau Au, loi suét trai phiéu chinh phi Dire ky han 10 nam cling ¢6 lic vuot ngudng 3%, mirc
cao nhat ké tir nam 2011. Tai Nhat Ban, loi suét trai phiéu dai han tang 1én mirc chua timg c6 trong thap ky qua,
khi NHTW Nhat Ban néi 1ong chinh sach kidm soat duong cong loi suét.

S My: 3,3%; EU: 0,5%; Nhat Ban: 1,9%; Malaysia: 3,8%; Indonesia: 5,04%; Thai Lan: 1,9%.



Tinh chung ca nam 2023, tong kim ngach xuét, nhap khau hang hoa dat hon 681
ty USD, giam 6,9% so v&1 ndm trudc.

Can cin thanh toan tong thé nim 2023 wéc thing dw 5,61 ty USD, dao chiéu
so vOo1 muc tham hut 22,745 ty USD cua ndm 2022. Tinh chung 12 thang nam
2023, can can vang lai thang du 25,1 ty USD, can can hang hoa thang du 43,96
ty USD, cén can dich vy tham huyt 9,46 ty USD, Thu nhap dau tu (thu nhap so
cép) tham hut hon 22,46 ty USD, céan can can tai chinh tham hut 2,84 ty USD.

Dy trir ngoai hdi nhin chung cé cai thién so véi cudi nim 2022. Tinh dén hét
thang 12/2023 ting khoang 6,5% so voi cudi nim 2022. Mic du du trit ngoai
hdi chi tang nhe so vdi cudi nim ngoai nhung da thé hién duoc nd luc cua
NHNN d6i véi viée gia ting du trit ngoai hoi trong bdi canh FED va mot sd
NHTW cua cac nude tiép tuc duy tri 14i suét cao, tao ap luc 1én ty gia trong
nudce tai mot s6 thoi diem.

Ty gia trong nuéc chiu ap lwe 16m tai mét sé thoi diém trong nim 2023
nhung vin twong ddi n dinh so véi ciac nuwée khac trong khu viee. NHNN
tiép tuc diéu hanh ty gia linh hoat, phdi hop dong bo cac cong cu CSTT dé gop
phan on dinh thi truong ngoai té trong timg giai doan. Ty gia trung tdm ngay
cudi ndm 2023 ¢ mirc 23.866 dong, ting khoang 1,08% so véi thoi diém cudi
nam 2022; Ty gia USD/VND trén thi truong khoang 24.420 VND d6i 1 USD?,
VND giam gia khoang 2,9% trong ca ndam 2023, phu hgp v61 xu hudng chung
ctia mot s6 dong tién khac’ trong khu vuc.

Cin cin ngin sich thim hut 14,1 nghin ty ddng trong ca niam 2023%. Tinh
chung 12 thang dau nam, liy ké tong thu ngan sach nha nude dat 1.717,8 nghin
ty dong, bang 106% duy toan nam va giam 5,4% so voi nam trudc; tong chi ngan
sach nha nudc dat 1.731,9 nghin ty dong, bang 83,4% dy toan nim va ting
10,9% so v&i nam trude. Ngoai tror Q1/2023, can can ngan sach thing du
khoang 128,1 nghin ty dong thi ca 3 quy con lai trong ndm, can cin ngan sach
déu tham hut. Tinh hinh ngan sach gip khé ngoai Iy do xuét phat tir nén kinh té
gip kho khin chung do tinh hinh thé giéi thi con dén tir viée nha nudc hd tro
cac chinh sach cho nguoi dan va doanh nghiép nhu mién, giam, gia han thué...

6 Ty gia ban ra Vietcombank

7 Theo s6 liéu Reuters, mot s6 dong tién giam gia so v6i USD trong nam 2023 nhu : MYR (-4,32%), LAK
(-18,13%), KRW (-2,71%, CNY (-2,91%...

8 84 liéu tir GSO



2. Tinh hinh thi trwong tai chinh trong nwéc nam 2023

Nim 2023, thi truong tién té dién bién 6n dinh, hé thong TCTD dam bao vé
von kha dung, ty gia USD/VND chi tang dudi 3%, NHNN mua duoc ngoai té
b6 sung du trit ngoai hbi, mat bang 13i suat giam theo chi dao ciia Chinh phu.

Pé dat dugc két qua trén, NHNN d3 diéu hanh chinh sach tién té linh hoat, chu
dong nhim goép phan kiém soat lam phat, 6n dinh kinh t& vi mo, hd tro ting
truong kinh té. Pic biét, dé thao g kho khin, hd tro ting truong kinh té,
NHNN 04 lan lién tuc giam lai sudt diéu hanh voi tong mbc giam tir
0,5-2,0%/nam’; chi dao cac TCTD tiép tuc tiét giam chi phi dé giam mat béng
1ai suat cho vay. Theo d6, dén cudi nam 2023, 13i suat tién giri va cho vay binh
quan cta cac giao dich phat sinh méi bang VND cua cac NHTM giam khoang
hon 2,5%/ndm so v6i cudi ndm 2022.

Trong ndm 2023, NHNN da ban hanh va trién khai nhiéu chinh sach hd trg nhu
Thong tu 02/2023/TT-NHNN co cAu lai thoi han tra no va gilt nguyén nhom ng,
g6p phan thao g& kho khin cho ngudi vay von, Thong tu 03/2023/TT-NHNN,
Thong tu 06/2023/TT-NHNN hd trg ngudi dan, doanh nghiép tiép can tin dung
ngan hang, to chirc nhidu chuong trinh két ndi ngan hang — doanh nghiép, ting
kha nang tiép can tin dung trén toan qudc.

Thi trwong ching khoan

Thi truong c6 phiéu

Sau dot suy giam manh trong nam 2022, thi trudng co phiéu Viét Nam di cho
thdy nhitng ddu hiéu phuc hoi trong nim 2023. VNIndex nam trong xu hudng
ting, dat 1.129,93 diém tai thoi diem 29/12/2023 va ting 12,2% so véi thoi
diém dau nim. Su ting truong ciia VNIndex trong nim 2023 ciing cao hon
nhiéu chi s6 gia co phiéu ctia nhiéu thi trudong trén thé gidi nhue Hong Kong,
Thuong Hai, Singapore, Malaysia, Thai Lan...

Tuy nhién, nhitng bién dong cua VNIndex trong nim 2023 ciing cho thiy thi
truong co phiéu Viét Nam van con tiém an nhiéu bat 6n. Tong gia tri giao dich
tiép tuc xu hudng giam, nha dau tu nudc ngodi ban rong trong phan 16n thoi

9 Cy thé: (i) Lai suét tai cdp von giam tir 6%/nam xudng 4,5%/nam; Lai suat tai chiét khau giam tir 4,5%/nam
xudng 3,0%/nam; Lai suit cho vay qua dém trong thanh toan dién tir lién ngan hang va cho vay bu dép thiéu hut
vbn trong thanh toan bu trir cia NHNN giam tir 7%/nam xudng 5%/nam. (ii) Lai suat tdi da tién giri bang VND
tai cic TCTD: dbi voi tién giri khong ky han va ky han duéi 1 thang giam tir 1,0%/nam xu dng 0,5%/nam, ky
han 1T-du6i 6T giam tir 6%/nim xu éng 4,75%/nam. (iii) Lai sudt cho vay ngin han ti da bang VND giam tir
5,5%/Mmam xuéng 4,0%/nam.



gian ciia ndm va VNIndex da c6 nhi€u dot sut gidm manh chi trong thoi gian
ngan.

Thi trwong trai phiéu doanh nghiép

Thi truong trai phiéu doanh nghiép (TPDN) Viét Nam trong nim 2023 cho thay
nhitng tin hi¢u tich cyc hon so voi nam 2022. Gia tri phat hanh trong nam 2023
dat 333.988 ty dong, ting 37,8% so voi nam 2022. Trong do, gia tri phat hanh
riéng 1& va gid tri phat hanh ra cong ching 1an luot dat 296.917 va 37.070 ty
dong, tuong Gmg voi mirc ting 19,4% va 74,6%. Du ng TPDN so voi GDP ting
tor 11,2% trong nam 2022 1én 11,9% trong nam 2023. Cac TCTD va doanh
nghiép thudc linh vuc bat dong san chiém ty trong phat hanh 16n nhat trong nam
2023, trong d6 gia tri phat hanh cta 2 nhém d6i twong nay déu lan luot ting
khoang 44,6% va 42,3% so voi nam 2022.

Maic du da co sy cai thién, thi truong TPDN con phai ddi mat véi nhiéu kho
khan. Lii suat phat hanh binh quan trong ndm 2023 ting khoang 2%, trong khi
ky han phat hanh binh quan giam 0,4 ndm so véi ndm trude, Trong nam 2023,
TPDN phat hanh khong co tai san bao dam chiém t&i 67%. Gia tri mua lai
TPDN trudc han tiép tuc ting, dat 248.880 ty dong va ting tuong tmg 7,6% so
voi nam 2022. Quy m6 TPDN ddo han trong nam 2024 va 2025 lan luot 1a
khoang 277,5 nghin ty va 295,2 nghin ty dong, trong d6 co ty 1& d4o han cta cac
doanh nghiép bat dong san chiém khoang 41% va 36,8%, cta cac TCTD lan
luot 1a khoang 21,3% va 46,6%. Ngoai ra, TPDN khong thanh toan ding han
trong nam 2023 1a khoang 100,1 nghin ty dong va chi 57% trong s6 d6 c6
phuong an xir 1y giita t6 chtrc phat hanh va nha dau tu.

3. Tinh hinh h¢ thong cic TCTD nim 2023

Tong tai san cia hé thong cac TCTD cubi nam 2023 dat hon 20 triéu ty dong,
tang 11,6% so véi thoi diém cudi nam 2022, thip hon mic ting trudng ctia nim
2022. Xét bén phia tai san, ty trong tong tai san ctia cac TCTD trong nim 2023
khong c¢6 nhiéu thay doi so v6i nam trude, dau tu cho t6 chirc kinh té (TCKT)
va ca nhan trong nudc van chiém ty trong cao nhat. Xét bén phia ngudn vén, ty
trong cac cau phan trong tai san no nam 2023 khong c6 nhiéu thay doi, chiém ty
trong chil yéu van 1a cac khoan ng phai tra'®. Cac cdu phan trong tong ng phai
tra da phan déu co ting truong duong, nhung toc do ting truong hau hét cham
hon so v6i nam 2022. Ngudn huy dong tir cac TCKT va dan cu dat xap xi 14,6
triéu ty dong, ting 13,2%, cao hon so voi mirc ting cua cac nim gan day. Tién

1 Cac khoan no phai tra bao gdm: Huy dong tir cac TCKT va dan cu; Tai san ng nudc ngoai; Tién giri chinh
phu; Vay NHNN; Cong cu tai chinh phai sinh va TSTC khéc; Tai san no khac.



guri tiét kiém cta nhom khach hang ca nhan hét nam dat 6,5 triéu ty dong, ting
11,4% so véi thoi diém cung ky nam trude.

Tiing trudng tin dung dat khoang 13,6 tridu ty dong, tang 13,78% so vai cudi
nam 2022, pht hop véi myc tiéu tang truéng tin dung da dua ra dau nam 2023
(khoang 14 - 15%). Mot s6 nguyén nhan dan dén murc ting trudng nay co thé ké
dén nhu cau va stre hép thu vdn cta nén kinh té gap kho khan; dau tu, san xuét
kinh doanh, tiéu dung giam, dan t&i cau tin dung cua ngudi dan, doanh nghiép
giam twong tng; mot s6 nhom khach hang ¢6 nhu cau, nhung chwa dap tng diéu
kién vay von; khé khan tir thi trudng bat dong san tic dong dén kha niang hap
thu tin dung cia nhém bat dong san trong khi tin dung bat dong san chiém ty
trong hon 21% trong tong tin dung chung...

Ty 1€ an toan von (CAR) ctia cac TCTD ap dung Thong tu 41/2016/TT-NHNN
tang nhe trong nam 2023, tr 11,68% 1én 11,75% do cac ngan hang da déy manh
viée tra ¢6 tirc bang cd phiéu nham ting vén diéu 16, cai thién ty 16 CAR. Trong
do6, nhom cac NHTM Nha nudc c6 ty 1€ CAR 14 9,64% (tang so voi ty 1€ 9,16%
nam 2022); NHTM c6 phan 1a 11,86% (giam so voi ty 18 12,01% nam 2022);
ngan hang nudc ngoai 1a 21,47% (tang so voi ty 1€ 19,16% nam 2022). Co sy
chénh léch 16n vé ty 16 CAR giita nhom ngan hang qubc doanh va ngan hang tu
nhan 13 do khac v&i khéi tu nhan, viéc ting von diu 16 ndm ngoai kha ning tu
chu cua céc ngin hang thuvong mai nha nuée. Te do tang von didu 16 chadm hon
ting trudng tai san trong nhiéu nim khién ty 1é an toan vén cia nhitng ngin
hang nay thap hon so v6i mit bang chung va can ké ngudng t6i thicu.

4. Tinh hinh khu vue doanh nghiép, hd gia dinh va bat dong san

Khu vue doanh nghiép

Nam 2023, khu vuc doanh nghiép van tiép tuc doi mat véi cac kho khan va
thach thirc. Cang thang chinh tri, rai ro bién d6i khi hau, thach thic an ninh
ning luong, an ninh lwong thuc toan cau, lam phat thé giéi tuy c6 xu hudng
giam toc nhung van con diu hiéu cao ¢ mot sé quoc gia, mot sb cac qudc gia
phat trién nhu My, EU tiép tuc that chat tién té, thwong mai toan cau suy giam,
..diéu nay khién cho nén kinh té toan cu c6 dau hiéu phuc hoi nhung cham va
khong ddéng déu ¢ cac qudc gia. Nhidu qudc gia, trong d6 co cac dbi tac thuong
mai 16n cta Viét Nam ting trudng cham lai, nhu cdu cac nudce suy giam di tac
dong hau hét cac nganh, linh vyc cta Viét Nam; dan dén cac doanh nghi¢p trong
nuoc gap kho khan vé thi truong, don hang, dac biét 1a thi truong xuat khau syt
giam manh, din dén tinh trang cat giam quy mé san xuét va lao dong. Pon hang



sut gidm manh ¢ nhiéu nganh xuat khau nhu dét may, da giay, go va san pham
g0, sat thép, xi mang, xo sgi dét cac loai,...

Pé hd tro doanh nghiép va phuc hdi kinh té, Chinh phi va cac B9, nganh trong
d6 c6 NHNN di tich cuc thyc hién cic giai phap nhu giam mit bang 13i suat
cho vay, 6n dinh thi trudng ngoai hdi; thuc day giai ngan vn du tu cong; trién
khai cac goi tin dung hd trg cac nganh, mién, giam va gia han thué, phi; thao g&
kho khin, vuéng mic cua thi truong trai phiéu doanh nghiép, bat dong san,...

S6 lwong doanh nghiép ding ky thanh 14p méi nam 2023 1an dau tién cham muc
ky luc, dat 159.294 nghin doanh nghiép, tang 7,2% so véi ndm 2022; gép 1,2
lan mirc binh quan giai doan 2017-2022. Ca nudc ¢ 13/17 nganh c6 sd lugng
doanh nghiép thanh 1ap mdi ting so véi ndm 2022. S6 doanh nghiép quay tr lai
hoat dong trong nim 2023 dat 58.412 doanh nghiép, qua d6 gop phan dua sb
doanh nghiép gia nhap va tai gia nhap thi truong tiép tuc & mdc trén 200 nghin
doanh nghiép (217.706 doanh nghiép), tang 4,5% so v&i nam 2022.

S6 doanh nghiép rat lui khoi thi trudng trong nam 2023 véi 172.578 nghin
doanh nghiép, ting 20,5% so v&i cung ky nam 2022; trong d6, phan 16n 1a cac
doanh nghiép lya chon hinh thirc tam ngimg kinh doanh trong ngan han (chiém
51,6%). Phan 16n cac doanh nghiép rut lui khoi thi truong 1 cac doanh nghiép
c¢6 quy md von dudi 10 ty dong.

Nam 2024 duoc du bao 13 ndm van con khé khin, thach thic ddi v6i cac doanh
nghiép nhu chat lugng co so ha ting dang cai thién nhung van chua theo kip
nhu cau phat trién kinh t&; kha nang hap thu vén ctua doanh nghiép van chua cao
trong bdi canh kinh té kho khan, don hang suy giam, tong cau trong nudc giam;
chi phi san xuat kinh doanh cao ciing 1am gidm stic canh tranh cua cac doanh
nghi¢p Viét Nam;...

H¢ gia dinh

Khu vuc ho gia dinh ghi nhan nhiéu ddu hiéu tich cuc trong nim 2023: Lao
dong co6 viéc lam dat 51,3 tri€u nguoi, tang 1,35% so v&i nam 2022; thu nhap
binh quan thang cia ngudi lao dong 1a 7,1 triéu ddng, ting 6,9% so v4i nim
2022; s6 luong nguoi that nghiép va thiéu viéc lam thap hon so v&i nam 2022.
Du ng tin dung cia cé nhan, hd kinh doanh dat tang truéng duong, tuy nhién
mure ting truéng gidm so v6i cac nidm trude. Du no tin dung tidu dung van chi
yéu 1a cac khoan du ng véi ky han trung va dai han.



Bét dong san (BDS)

Thi truong BDS ndm 2023 c6 nhiing bién dong khac nhau & cac phan khuc
BDS, trong d6 BDS khu cong nghiép c6 nhiéu diém sang, trong khi BDS nha &
tap trung vao phan khic trung cap va binh dan, BDS condotel va officetel tram
lang. Trong nam 2023, Chinh Pha da chi dao ban hanh nhiéu giai phap nham
thiic day thi trudong BDS phat trién 6n dinh, lanh manh hon nhu Nghi quyét
33/NQ-CP ngay 11/3/2023, Dé an “Pau tu xay dung it nhat 01 triéu cin ho nha
& x3 hoi cho d6i tuwong thu nhap thip, cong nhan khu cong nghiép giai doan
2021 — 2030”; thong qua Luat dét dai, Luét kinh doanh BDS, Luat nha &. Hoat
dong ciia cac doanh nghiép bat dong san niém yét trong naim 2023 khéng c6
nhiéu thay d6i so voi nam 2022, cha yéu 1a mot s6 doanh nghiép 16n dau nganh
¢6 két qua kinh doanh kha quan.

5. Nhan dinh nam 2024

Ting trwéng kinh té trong nudére tiép tuc doi méit véi cac thach thire khi cau
thé gioi du kién van tang thép, tac dong dén hoat dong thuong mai, dau tu va
cac nganh san xudt cong nghiép ché bién ché tao. Mic du vy, véi tac dong tré
clia cac giai phap chinh sach hd trg nén kinh té duoc trién khai lién tuc tir dau
nim 2023 cung v6i viéc Chinh phu quyét 1iét chi dao cac giai phap thao g& kho
khan trén thi truong bat dong san, trai phiéu doanh nghiép, qua d6 gitp cac thi
truong dan phuc hoi, tac dong tich cuc tur cac hi€p dinh thuong mai tu do va
viéc nang cap quan hé ngoai giao ctia Viét Nam véi mot sé quéc gia (M, Nhat
Ban,...), tang truéng kinh t& nam 2024 dy kién c6 thé cai thién so v&i mire
5,05% cua nam 2023.

Viéc kiém soat lam phat nim 2024 c6 thé gip nhiéu thach thirc trong bdi
canh gia nang lugng, lwong thuc trong nudc c6 thé dién bién phirc tap theo gia
thé gidi khi con nhiéu yéu t6 bat dinh nhu chién tranh, chinh sach cat giam
nguén cung va that chit an ninh lvong thyc, cac hién tugng thoi tiét cuc doan;
tiép tuc trién khai 10 trinh diéu chinh ting gia Nha nudc quan 1y (dién, hoc phi,
gido duc); thuc hién cai cach ché d6 tién lvong theo 10 trinh tir thang 7/2024;
cac yéu to bat thuong nhu thién tai, dich bénh anh huong téi gia lwong thuc
thuc pham trong nudc...

Khi ning hap thu von ciia nén kinh té giip mot sé lwe can, anh hwéng dén
thwe hién muc tiéu ting truéng tin dung gin véi kiém soat ng xdu va an
toan hé thong ngin hang. NHNN dinh hudng chi tiéu ting trudng tin dung
nim 2024 khoang 15%, c6 diéu chinh phu hop véi dién bién tinh hinh thuc té.
Tuy nhién kinh té thé giéi duoc du bao tiép tuc gip kho khin dudi tac dong cua



diéu kién tai chinh thit chat, xung dot dia chinh tri, rii ro tai chinh (ng cong, ng
xau) gia ting. Piéu nay c6 thé tac dong tiéu cuc dén hoat dong san xuat kinh
doanh, xuét khau cua cic doanh nghiép trong nén kinh té c6 d6 mé 16n nhu Viét
Nam, do d6 anh huong truc tiép dén nhu ciu von tin dung cta nén kinh té.
Trong nudc, kha nang hap thu vén ciia nén kinh té chua duoc cai thién chil yéu
xudt phat tir cac yéu té nhu stc cau cua dau tu, san xuat kinh doanh, tiéu dung
con yéu; mot s6 nhom khach hang cé nhu cau nhung chua dép tng diéu kién
vay von, nhit 13 nhom doanh nghiép nhoé va vira. Bén canh do, ty 1& tin
dung/GDP ¢ Viét Nam van duy tri & mic cao, ngudén von phuc vu ting truong
tiép tuc tap trung vao tin dung ngan hang, tiém 4n rai ro an toan hé thong tai
chinh tién té.

Trong bdi canh trén, NHNN tiép tuc theo déi sat dién bién kinh té vi md, thi
treong va bam sat chi dao ciia Chinh phi, Thi twéng Chinh phu dé: (i)
Piéu hanh chinh sach tién té chi dong, linh hoat, kip thoi, hiéu qua, phéi hop
déng b0, hai hoa, chit ch& vdi chinh sach tai khoa va cac chinh sach kinh té vi
mo khac gop gan hd tro thuc ddy ting truong kinh té, 6n dinh kinh t& vi ms,
kiém soat lam phat, 6n dinh thi truong tién té. hoat dong cua hé théng Ngan
hang.; (ii) Trién khai quyét liét, hiéu qua Dé an “Co ciu lai hé thong cac to chirc
tin dung gan v6i xtr Iy no xau giai doan 2021-2025”, gép phan phat trién hé
théng cac TCTD hoat dong lanh manh, chét luong, hi€u qud, cong khai, minh
bach theo quy dinh cua phap luat va tiém can, dap tng cac chuin muc, thong 1¢
qudc té. Tap trung thuc hién c6 hidu qua phuong an xt 1y cac TCTD yéu kém,
trién khai co céu lai céc ngan hang thuong mai duogc kiém soét dic biét theo chi
dao ciia cac cap c6 tham quyén. Chi dao cac TCTD ddy manh cong tac xur 1y,
thu hdi no xdu; nang cao chat luong tin dung, ngin ngira, han ché ng xau méi
phat sinh, thiic day chuyén d6i s6 hoat dong ngan hang gifip ting ning suit va
hiéu qua hoat dong; (iii) T4p trung nghién ctru, chinh sura, hoan thién co ché,
chinh sach, quy dinh vé to chtrc, hoat dong thanh tra, giam sat ngan hang; tang
cuong ddi mai, nang cao hi¢u luc, hi€u quéa cong tac thanh tra, kiém tra, giam
sat nganh Ngan hang. Tép trung thanh tra, kiém tra, gidam sat cac linh vyc tiém
an rii ro nham ngan chan, phat hién va xt Iy nghiém cac rui ro, ton tai va sai
pham cua TCTD, gop phan bao dam an ninh, ky luat trén thi truong tién té,
ngan hang.; (iv) Tang cuong ky cuong, ky luat thi trudng trong viéc chap hanh
chi dao diéu hanh ctia Chinh phu, Thu tuéng Chinh phu, Théng dbc NHNN va
cac quy dinh trong hoat dong ngan hang.



